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Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις 

Για την εννιαµηνιαία περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 30η Σεπτεµβρίου 

2005 
 

Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που 

εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΗ 

ΕΝΤΥΠΩΝ ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ», την 28η Νοεµβρίου 2005 και έχουν 

δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση 

www.ekathimerini.gr. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιοποιηθέντα στον τύπο συνοπτικά 

οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά 

οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής 

θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρίας και του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 

Λογιστικά Πρότυπα. Επίσης, επισηµαίνεται ότι, χάριν απλοποίησης, στα 

δηµοσιευθέντα στον Τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες 

συµπτύξεις και ανακατατάξεις κονδυλίων. 
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Ισολογισµός Μητρικής και Οµίλου 

 
 
 
 
 
 
 
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004

Σηµείωση

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 6.1 86.231.671,31 175.529.723,07 34.433.326,66 34.965.233,15

Υπεραξία Επιχείρησης 6.2 -1.881.463,00

Άύλα περιουσιακά στοιχεία 6.3 2.191.789,80 2.396.526,21 2.159.996,22 2.351.452,29

Επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 6.4 42.305.480,34 42.305.480,34

Λοιπές επενδύσεις 6.4 586.633,11 592.160,61 586.633,11 592.160,61

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 6.5 495.092,32 524.500,31

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 6.6 68.145,42 70.327,95 65.732,15 65.097,00

89.573.331,96 177.231.775,15 79.551.168,48 80.279.423,39

Κυκλοφοριακά Περιουσικά Στοιχεία

Αποθέµατα 6.7 7.963.605,81 7.076.117,36 6.591.777,73 5.908.600,91

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 6.8 31.917.601,75 30.698.330,43 28.049.450,29 26.202.213,86

Λοιπές Απαιτήσεις 6.9 4.493.592,86 3.697.709,61 6.970.738,99 3.707.714,28

Λοιπά Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού 6.10 1.466.239,55 637.031,61 6.448.652,95 5.701.916,91

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 6.11 57.586.144,21 11.573.436,28 2.149.393,24 8.555.877,34

103.427.184,18 53.682.625,29 50.210.013,20 50.076.323,30

Σύνολο Ενεργητικού 193.000.516,14 230.914.400,44 129.761.181,68 130.355.746,69

Ίδια Κεφάλαια & Υποχρεώσεις

Ίδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 6.12 10.200.000,00 10.200.000,00 10.200.000,00 10.200.000,00

Υπερ Το Άρτιο 6.12 65.779.742,36 65.779.742,36 65.779.742,36 65.779.742,36

Αποθεµατικά  εύλογης αξίας 6.12 13.539.761,04 39.248.803,00

Λοιπά αποθεµατικά 6.12 3.483.504,46 3.483.504,73 1.796.204,92 1.796.204,92

Αποθεµατικά Μετατροπής Ισολογισµού 6.12 -8.068.019,18 -17.746.200,00

Αποτελέσµατα Εις Νέον 63.892.032,69 31.890.607,47 15.402.878,52 13.430.198,05

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής 148.827.021,37 132.856.457,56 93.178.825,80 91.206.145,33

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 375.455,92 293.146,88

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 149.202.477,29 133.149.604,44 93.178.825,80 91.206.145,33

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 6.13 447.092,63 27.662.268,43 447.092,63 768.181,87

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.5 4.575.591,61 4.149.396,02 4.255.650,51 3.842.945,13

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 6.14 4.088.966,83 3.674.113,53 3.695.142,27 3.328.599,00

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 6.15 5.564.747,57 5.829.648,39 5.556.090,20 5.820.991,02

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 14.676.398,64 41.315.426,37 13.953.975,61 13.760.717,02

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 6.16 15.108.106,57 15.300.063,54 12.401.251,48 12.435.989,20 

Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 6.17 1.048.222,34 1.391.637,09 617.848,11 966.340,38

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 6.13 9.779.818,91 37.145.444,32 7.674.879,00 6.056.308,55

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 6.18 3.185.492,39 2.612.224,68 1.934.401,68 5.930.246,21

Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων 29.121.640,21 56.449.369,63 22.628.380,27 25.388.884,34

Σύνολο Υποχρεώσεων 43.798.038,85 97.764.796,00 36.582.355,88 39.149.601,36

Σύνολο Ιδιών Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 193.000.516,14 230.914.400,44 129.761.181,68 130.355.746,69
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Κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης Μητρικής και Οµίλου 

  
 
 
 
 
 
 
 

Σηµ.

1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004

Πωλήσεις 60.768.254,10 67.652.657,77 17.528.135,71 22.089.541,44 48.325.128,43 45.773.737,22 14.465.342,51 15.048.683,12

Κόστος Πωληθέντων 6.19 -42.683.364,51 -46.625.062,02 -13.134.763,97 -16.565.440,70 -34.772.572,84 -34.146.977,42 -10.976.596,22 -11.995.815,27

Μικτό Κέρδος 18.084.889,59 21.027.595,75 4.393.371,74 5.524.100,74 13.552.555,59 11.626.759,80 3.488.746,29 3.052.867,85

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 6.20 2.034.553,29 1.199.997,56 409.683,24 290.988,43 1.904.366,06 1.326.786,87 461.197,30 369.327,60

Έξοδα διάθεσης 6.21 -12.350.225,24 -10.931.079,66 -3.945.767,91 -3.106.363,91 -11.419.008,80 -10.146.048,25 -3.663.838,49 -2.756.939,70

Έξοδα διοίκησης 6.21 -3.909.107,61 -4.706.483,43 -1.198.113,10 -1.962.228,29 -2.700.881,92 -3.204.856,63 -774.587,16 -1.608.139,71

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 6.20 -1.695.705,51 -446.625,43 24.138,62 -216.764,48 -335.226,46 -247.525,30 12.447,68 -197.939,94

Απόσβεση αρνητικής υπεραξίας 6.2 1.881.463,25 84.492,00 0,25 28.164,00

Αντιλογισµός ζηµίας από προηγούµενη 
υποτίµηση

4.137.244,44 -31.886,56

Αποτελέσµατα Προ Φόρων 
Χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
Αποτελεσµάτων

4.045.867,77 10.365.141,23 -316.687,16 526.009,93 1.001.804,47 -644.883,51 -476.034,38 -1.140.823,90

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 6.22 1.302.545,81 123.059,35 705.141,23 24.590,49 10.869.589,42 3.271.480,77 2.883,60 10.519,94

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 6.22 -1.031.470,96 -1.717.449,51 -216.210,97 -529.219,96 -121.808,83 -178.415,40 -6.564,54 -24.813,00

Κέρδη προ φόρων 4.316.942,62 8.770.751,07 172.243,10 21.380,46 11.749.585,06 2.448.181,86 -479.715,32 -1.155.116,96

 Φόρος εισοδήµατος 6.23 -690.723,20 -981.228,44 -173.920,34 -487.063,36 -417.249,13 -632.786,50 -160.045,11 -420.853,01

Κέρδη µετά από φόρους 3.626.219,42 7.789.522,63 -1.677,24 -465.682,90 11.332.335,93 1.815.395,36 -639.760,43 -1.575.969,97

Κατανεµηµένα σε :

Μετόχους της µητρικής 3.468.910,37 7.427.945,62 -61.262,79 -684.093,47 11.332.335,93 1.815.395,36 -639.760,43 -1.575.969,97

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 157.309,05 361.577,01 59.585,55 218.410,57

Βασικά Κέρδη ανά Μετοχή 6.24 0,20 0,44 0,00 -0,04 0,67 0,11 -0,04 -0,09

Αποτελέσµατα Προ Φόρων 
Χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
Αποτελεσµάτων και Αποσβέσεων

8.274.825,08 16.384.631,78 910.689,08 2.727.148,74 2.620.902,27 835.448,78 82.598,44 -653.771,22

Αποτελέσµατα Προ Φόρων 
Χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
Αποτελεσµάτων

4.045.867,77 10.365.141,23 -316.687,16 526.009,93 1.001.804,47 -644.883,51 -476.034,38 -1.140.823,90

Κέρδη Προ φόρων 4.316.942,62 8.770.751,07 172.243,10 21.380,46 11.749.585,06 2.448.181,86 -479.715,32 -1.155.116,96

Κέρδη µετά από Φόρους 3.626.219,42 7.789.522,63 -1.677,24 -465.682,90 11.332.335,93 1.815.395,36 -639.760,43 -1.575.969,97

Σύνοψη αποτελεσµάτων περιόδου
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Κατάσταση ταµειακών ροών Μητρικής και Οµίλου 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Με την έµµεση µέθοδο 30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004
€ € € €

Κέρδη χρήσης πρό φόρων 4.316.942,62 8.770.751,07 11.749.585,06 2.448.181,86
Πλέον / µείον προσαρµογές για :
Αποσβέσεις χρήσης 1.1.2005-30.09.2005 4.228.957,31 6.019.490,55 1.619.097,80 1.480.332,29
Προβλέψεις 661.161,73 431.458,43 529.824,31 385.390,39
Συναλλαγµατικές διαφορές 3.143.582,27 1.355.443,52 (393,16)
Αποτελέσµατα(έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) επενδυτικής δραστηριότητας (0,02)
    - Ζηµιές από πώληση παγίων/συµµετοχών 1.440.405,58 (15.524,98) (457,03) 20.434,14
     -Επιχορηγήσεις παγίων στοιχείων (277.092,72) (262.949,28) (277.092,72) (262.949,28)
    - Αρνητικη υπεραξία πλοίων (1.881.463,00) (84.492,00)
     -Αντιλογισµός ζηµίας από προηγούµενη υποτίµηση πλοίων (4.137.244,44)
Χρεωστικοί /πιστωτικοί τόκοι (271.074,85) 1.630.360,76 (7.561.534,29) (2.722.245,37)

Πλέον/µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες
Μείωση /(αύξηση) των αποθεµάτων (887.488,45) (1.472.253,14) (683.176,82) (1.062.451,39)
Μείωση/(αύξηση) των απαιτήσεων (2.984.750,28) (2.488.964,40) (5.914.357,56) (2.399.027,80)

(Μείωση)/Αύξηση  βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (Πλην τραπεζών και φόρων) 442.350,91 (5.416.943,21) (3.877.378,62) 1.656.402,77
(Μείωση)/Αύξηση  Υποχρεώσεων από φόρους (343.414,75) 434.048,96 (348.492,27) 564.140,34
Μείον:
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβληµένα (1.325.248,93) (1.717.449,51) (121.808,83) (178.415,40)
Φόρος εισοδήµατος/∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου/Λοιπή µη ενσωµατωµένοι 
στο λειτ.κόστος φόροι (230.575,86) (362.424,61) 0,00 0,00
Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 6.032.291,56 2.683.307,72 (4.886.184,13) (70.207,45)

Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων 0,00 (1.764.029,40) 0,00 0,00
Αγορά Ενσώµατων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (1.006.088,98) (696.534,39) (899.964,37) (657.380,90)
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων παγίων/συµµετοχων 109.037.696,16 1.822.240,00 4.686,16 21.914,87
Αύξηση/µείωση λοιπών µακροπρόθεσµων Απαιτήσεων 2.182,53 13.789,04 (635,15) 13.444,21
Τόκοι εισπραχθέντες 1.302.545,81 87.088,75 93.599,42 49.670,77
Μερίσµατα εισπραχθέντα 0,00 4.189,80 7.589.743,70 2.854.189,80
Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 109.336.335,52 (533.256,20) 6.787.429,76 2.281.838,75

Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες
Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0,00 60.000,00 0,00 0,00
Aύξηση/µείωση  Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων (εκτός δανείων) (264.900,82) (194.921,61) (264.900,82) (194.921,61)
Aύξηση/µείωση  Μακροπρόθεσµων ∆ανειακών Υποχρεώσεων (27.215.175,80) (361.617,77) (321.089,24) (322.498,84)
Αύξηση/µείωση  Βραχυπρόθεσµων  ∆ανειακών Υποχρεώσεων (32.266.003,59) 781.789,77 1.857.587,42 1.975.175,16
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις(χρεολύσια) (269.528,82) (252.977,94) (239.016,97) (225.833,91)
Μερίσµατα πληρωθέντα (9.340.310,12) (3.403.547,20) (9.340.310,12) (3.403.547,20)
Πώληση ιδίων µετοχών 0,00 1.497.300,87 1.497.300,87
Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) (69.355.919,15) (1.873.973,88) (8.307.729,73) (674.325,53)

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
περιόδου (α) + (β) + (γ) 46.012.707,93 276.077,64 (6.406.484,10) 1.537.305,77

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 11.573.436,28 8.814.995,07 8.555.877,34 2.824.984,82

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 57.586.144,21 9.091.072,71 2.149.393,24 4.362.290,59

57.586.144,21 9.091.072,71 2.149.393,24 4.362.290,59

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Κατάσταση µεταβολής Ιδίων Κεφαλαίων Μητρικής και Οµίλου 

 
 
 
 

 
 

Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Μετοχικό Κεφάλαιο 
Καταβεβληµένο

Αποθεµατικό από έκδοση 
µετοχών Υπέρ το άρτιο

Τακτικό 
Αποθεµατικό Λοιπά Αποθεµατικά

Σύνολο 
Αποθεµατικών Αποτέλεσµα εις Νέο

Συναλλαγµατικές 
∆ιαφορές Ίδιες Μετοχές

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπα 1/1/2004 10.200.000,00 65.779.742,36 2.059.025,41 10.077.834,48 12.136.859,89 22.968.783,83 -11.846.712,00 -2.146.126,07 491.553,16 97.584.101,17

Απόσβεση αποθεµατικού 
αναπροσαρµογής -622.805,00 -622.805,00 622.805,00

0,00

Επανεκτίµηση περιουσιακών 
στοιχέιων 17.239.201,01 17.239.201,01

17.239.201,01

 Πώληση ιδίων µετοχών 0,00 -648.825,20 2.146.126,07
1.497.300,87

∆ιανοµή µερισµάτων 0,00 -3.400.000,00 -245.380,00
-3.645.380,00

Πώληση θυγατρικής 0,00 1.912.787,87
-59.879,60 1.852.908,27

Συναλλαγµατικές διαφορές 
ενοποίησης 0,00 469.938,46

469.938,46

Αποτέλεσµα περιόδου 0,00 7.513.969,98
361.577,01 7.875.546,99

Υπόλοιπα 30/09/2004 10.200.000,00 65.779.742,36 2.059.025,41 26.694.230,49 28.753.255,90 28.969.521,48 -11.376.773,54 0,00 547.870,57 122.873.616,77

Απόσβεση αποθεµατικού 
αναπροσαρµογής -272.188,00 -272.188,00 272.188,00

0,00

Επανεκτίµηση περιουσιακών 
στοιχέιων

13.358.495,99
13.358.495,99

13.358.495,99

Συναλλαγµατικές διαφορές 
ενοποίησης 0,00 -6.369.426,46

-6.369.426,46

Σχηµατισµός τακτικού 
αποθεµατικού 892.743,84 892.743,84

892.743,84

Αποτέλεσµα περιόδου 0,00 2.648.897,99
-254.723,69 2.394.174,30

Υπόλοιπα 01/01/2005 10.200.000,00 65.779.742,36 2.951.769,25 39.780.538,48 42.732.307,73 31.890.607,47 -17.746.200,00 0,00 293.146,88 133.149.604,44

Απόσβεση αποθεµατικού 
αναπροσαρµογής 0,00

0,00

Μεταφορά αποθεµατικού 
αναπροσαρµογής -37.892.170,00 -37.892.170,00 37.892.170,00

0,00

Επανεκτίµηση περιουσιακών 
στοιχέιων

12.183.127,77
12.183.127,77

12.183.127,77

Συναλλαγµατικές διαφορές 
ενοποίησης 0,00 9.678.180,82

9.678.180,82

∆ιανοµή µερισµάτων 0,00 -9.350.000,00 -75.000,00
-9.425.000,00

Αποτέλεσµα περιόδου 0,00 3.459.255,22
157.309,04 3.616.564,26

Υπόλοιπα 30/09/2005 10.200.000,00 65.779.742,36 2.951.769,25 14.071.496,25 17.023.265,50 63.892.032,69 -8.068.019,18 0,00 375.455,92 149.202.477,29

Μετοχικό Κεφάλαιο 
Καταβεβληµένο

Αποθεµατικό από 
έκδοση µετοχών 
Υπέρ το άρτιο

Τακτικό 
Αποθεµατικό

Λοιπά 
Αποθεµατικά

Σύνολο 
Αποθεµατικών

Αποτέλεσµα εις 
Νέο Ίδιες Μετοχές Σύνολο

Υπόλοιπα 1/1/2004 10.200.000,00 65.779.742,36 915.929,80 530.985,90 1.446.915,70 15.743.671,88 -2.146.126,07 91.024.203,87

 Πώληση ιδίων µετοχών -648.825,20 2.146.126,07 1.497.300,87

∆ιανοµή µερισµάτων -3.400.000,00 -3.400.000,00

Αποτέλεσµα περιόδου 1.815.392,43
1.815.392,43

Υπόλοιπα 30/09/2004 10.200.000,00 65.779.742,36 915.929,80 530.985,90 1.446.915,70 13.510.239,11 0,00 90.936.897,17
Σχηµατισµός τακτικού 
αποθεµατικού 349.289,22 -349289,22 0,00

Αποτέλεσµα περιόδου 269.248,16 269.248,16

Υπόλοιπα 01/01/2005 10.200.000,00 65.779.742,36 1.265.219,02 530.985,90 1.796.204,92 13.430.198,05 0,00 91.206.145,33

∆ιανοµή µερισµάτων -9.350.000,00
-9.350.000,00

Αποτέλεσµα περιόδου 11.322.680,47
11.322.680,47

Υπόλοιπα 30/09/2005 10.200.000,00 65.779.742,36 1.265.219,02 530.985,90 1.796.204,92 15.402.878,52 0,00 93.178.825,80

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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1. Γενικές Πληροφορίες 

1.1 Μητρική Εταιρία 
 

Η εταιρία «Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΗ ΕΝΤΥΠΩΝ ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ 

ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ», µε διακριτικό τίτλο «Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε.», ιδρύθηκε το 1988 

(Φ.Ε.Κ. υπ’ αριθµ. 3645/12.12.1988 Τ.Α.Ε. & Ε.Π.Ε.) και είναι εγγεγραµµένη στο 

Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 18435/06/Β/88/26. Έδρα της εταιρίας είναι 

ο ∆ήµος Πειραιά (Εθνάρχου Μακαρίου & ∆ηµητρίου Φαληρέως 2, Νέο Φάληρο, τηλ. 

210.48.08.000) και σύµφωνα µε το καταστατικό της, η διάρκειά της έχει ορισθεί 

πεντηκονταετής (50ετής). 

Σκοπός της εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 2 του καταστατικού της είναι:  

1. Η έκδοση ηµερησίων εφηµερίδων (πρωινών και απογευµατινών), εβδοµαδιαίων  

εφηµερίδων, περιοδικών, ειδικών εφηµερίδων και κάθε είδους εντύπου γενικού ή 

ειδικού περιεχοµένου.  

2. Η έκδοση και εµπορία, εισαγωγή και εξαγωγή βιβλίων και συγγραµµάτων Ελλήνων 

και ξένων συγγραφέων, καθώς και µεταφράσεων κάθε είδους εντύπου. 

3. Η πρακτόρευση, διανοµή και κυκλοφορία των εντύπων που περιγράφονται στις 

παραγράφους 1& 2, είτε πρόκειται για δική της, είτε για ξένη έκδοση. 

4. Η δηµιουργία και εκµετάλλευση τυπογραφείων, πιεστηρίων, λιθογραφείων, 

βιβλιοδετείων, καθώς και η εκτέλεση των ανωτέρω εργασιών και όλων των εργασιών 

που υπάγονται στις γραφικές τέχνες. 

5. Η ίδρυση και η εκµετάλλευση ραδιοφωνικών σταθµών. 

6. Η παραγωγή και εκµετάλλευση οπτικοακουστικών προγραµµάτων και πάσης 

φύσεως υλικού και περιεχοµένου Πολυµέσων (MULTIMEDIA). 

7. Η παραγωγή και εκµετάλλευση ραδιοφωνικών προγραµµάτων. 

8. Η εγκατάσταση, διαχείριση και εκµετάλλευση δικτυακής και τηλεπικοινωνιακής 

υποδοµής για την παροχή και διανοµή υπηρεσιών και προϊόντων, που εντάσσονται 

στους σκοπούς της εταιρείας. 

9. Η εγκατάσταση και συντήρηση µηχανών, συσκευών και συστηµάτων, που αφορούν 

προϊόντα και υπηρεσίες της εταιρείας. 

10. Η παροχή συναφών υπηρεσιών σε φυσικά και νοµικά πρόσωπα στο χώρο των 

εκδόσεων, ΜΜΕ, τεχνολογίας και διοίκησης επιχειρήσεων, καθώς και τις υπηρεσίες 

συµβούλων στους ανωτέρω χώρους. 

11. Η εν γένει εµπορία και διανοµή όλων των ανωτέρω προϊόντων, είτε απευθείας, είτε 

µέσω οργάνωσης δικτύων διανοµής µεταπωλητών και συνεργατών, είτε εξ 

αποστάσεως. 
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12. H συµµετοχή της εταιρείας σε άλλες εταιρείες µε παρόµοιο ή διαφορετικό σκοπό. 

Για την επίτευξη, προώθηση και ανάπτυξη του σκοπού της εταιρείας είναι δυνατή: 

Η συµµετοχή σε  κοινοπραξίες µε οποιαδήποτε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα και η 

συνεργασία µε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, διεθνείς ή εθνικές, επαγγελµατικές, 

επιστηµονικές, δηµοσιογραφικές, πολιτιστικές και κοινωνικές οργανώσεις, 

επιχειρήσεις, βιοµηχανίες και Οργανισµούς. 

Σηµειώνεται ότι ο σκοπός της εταιρίας διευρύνθηκε σύµφωνα µε την από 21.3.2001 

Έκτακτη Γενική Συνέλευση και δεν έχει επέλθει άλλη αλλαγή πέραν αυτής. 

Σύµφωνα µε  την ταξινόµηση της Ε.Σ.Υ.Ε. , η εταιρία υπάγεται στον κλάδο των 

Εκδόσεων µε κωδικό 221 και ειδικότερα στον υποκλάδο της Έκδοσης Εφηµερίδων µε 

κωδικό 221.2. Η εταιρία εκδίδει την εφηµερίδα «Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ». Η εφηµερίδα 

κυκλοφόρησε για πρώτη φορά στις 15 Σεπτεµβρίου 1919 και είναι από τις 

µακροβιότερες εφηµερίδες της Ελλάδας. Από το 1989 αρχίζει µια περίοδος 

αναµόρφωσης, εµπλουτισµού και αναβάθµισης του εντύπου.  Εµπλουτίζεται µε 

διάφορα ένθετα, όπως η «ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ» οι «ΜΙΚΡΕΣ ΑΓΓΕΛΙΕΣ», οι 

«ΕΠΤΑ ΗΜΕΡΕΣ», οι «ΕΡΕΥΝΗΤΕΣ ΠΑΝΕ ΠΑΝΤΟΥ», τα «ΤΑΞΙ∆ΙΑ – ΤΟΥΡΙΣΜΟΣ», το 

περιοδικό «Κ», το περιοδικό «ΟΙΚΟ», το περιοδικό «POPULAR MEDICINE». Επίσης 

κατά το έτος 2002 η εταιρία συνεχίζει τη συνεργασία  µε εκδοτικούς οίκους του 

εσωτερικού και εξωτερικού και κυκλοφορεί µε τη µορφή ενθέτων στην εφηµερίδα τα 

περιοδικά «MAISON DECORATION», «HARPER’S BAZAAR»,«POPULAR SCIENCE», 

«ΦΩΤΟΓΡΑΦΟΣ», «ΚΛΑΣΣΙΚΑ ΕΙΚΟΝΟΓΡΑΦΗΜΕΝΑ», «ΚΟΜΙΚΣ» και «REAL ESTATE 

NEWS», καθώς και το ετήσιο περιοδικό «THE ECONOMIST» και το µηνιαίο περιοδικό 

«PASSPORT». 

Τα έσοδά της κατά κύριο λόγο προέρχονται από την πώληση των εφηµερίδων και από 

τις διαφηµιστικές καταχωρίσεις που γίνονται σε αυτές και τα ένθετά της. 

Η εταιρία έχει επίσης έσοδα από εκτυπώσεις που κάνει για λογαριασµό τρίτων και 

έσοδα από πωλήσεις εµπορευµάτων µέσω προσφορών. Τέλος έχει έσοδα από 

συµµετοχές σε εταιρίες. 

Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο που έληξε την 30η 

Σεπτεµβρίου 2005 (συµπεριλαµβάνοντας τα συγκριτικά στοιχεία για την περίοδο 30 

Σεπτεµβρίου 2004 καθώς και για τη χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2004) 

εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 28ης Νοεµβρίου 2005. 
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1.2 Θυγατρικές Εταιρίες 
 

Οι δραστηριότητες του Οµίλου επεκτείνονται , πέραν των δραστηριοτήτων της µητρικής 

και σε άλλους τοµείς όπως υπηρεσίες διεθνών θαλάσσιων µεταφορών µέσω της 

εκµετάλλευσης πλοίων ιδιοκτησίας των θυγατρικών της ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν. 

Επίσης δραστηριοποιείται στην εκµετάλλευση ραδιοφωνικής συχνότητας (του σταθµού 

ΜΕΛΩ∆ΙΑ FM 99,2).  

Πέραν της εκδοτικής δραστηριότητας της µητρικής εταιρίας ο Όµιλος έχει σηµαντική 

παρουσία και σε άλλες εκδοτικές δραστηριότητες ειδικών εκδόσεων (ταξιδιωτικοί 

οδηγοί, περιοδικά ειδικού περιεχοµένου). 

 

1.3 ∆ιοίκηση της Εταιρίας  
 

Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. διοικείται από 10µελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο, η θητεία του 

οποίου είναι τριετής και λήγει στις 30 -6-2007. Τα µέλη του είναι: 

• Αριστείδης Αλαφούζος, του Ιωάννη, Πρόεδρος, κάτοικος Εθνάρχου Μακαρίου 

& ∆ηµ. Φαληρέως 2, Ν. Φάληρο 

• Γεώργιος Κουµάντος, του Αναστασίου, Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος, κάτοικος 

Σκουφά 55, Αθήνα 

• Θεµιστοκλής Αλαφούζος, του Αριστείδη, ∆ιευθύνων Σύµβουλος, κάτοικος 

Εθνάρχου Μακαρίου & ∆ηµ. Φαληρέως 2, Ν. Φάληρο 

• Μάρθα Ζώη – ∆ερτιλή, του Θεοφάνους, Εκτελεστική Σύµβουλος σε Θέµατα 

∆ιεθνών Συνεργασιών, κάτοικος Ρόδου 35, Κηφισιά 

• Βασίλειος ∆ιαµαντόπουλος, του Γεωργίου, Εκτελεστικός Οικονοµικός 

Σύµβουλος, κάτοικος Βάρνης 4, Ν. Σµύρνη 

• Γεώργιος Κωνσταντινίδης, του Θεοδώρου, Μη Εκτελεστικός Ανεξάρτητος 

Σύµβουλος, κάτοικος Αλκυόνης 1, Εκάλη 

• Νικόλαος Ναούµης, του Γεωργίου, Εκτελεστικός Τεχνικός Σύµβουλος, 

κάτοικος Έκτορος 26, Βούλα 

• Χαράλαµπος Ρούσσος, του Σπυρίδωνος, Μη Εκτελεστικός Ανεξάρτητος 

Σύµβουλος, κάτοικος Υψηλάντου 59, Αθήνα 

• Γρηγόριος Τιµαγένης, του Ιωάννου, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος, κάτοικος 

Νοταρά 57, Πειραιάς 

• Αντώνιος Καρκαγιάννης, του Αστερίου, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος, 

κάτοικος Υπερείδου 19, Αθήνα. 
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2. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 

2.1 Βάση Σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 

Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι οι πρώτες εννιαµηνιαίες 

οικονοµικές καταστάσεις που συντάσσει και δηµοσιεύει ο Όµιλος, σύµφωνα µε τα 

∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ), όπως έχουν υιοθετηθεί 

από την Ευρωπαϊκή Ένωση και αφορούν την περίοδο από τη 1 Ιανουαρίου 2005 έως 

την 30 Σεπτεµβρίου 2005. Οι οικονοµικές καταστάσεις συντάχθηκαν σύµφωνα µε το 

∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 (IAS 34) που αφορά τη σύνταξη ενδιάµεσων 

οικονοµικών καταστάσεων και το ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης 1 (IFRS 1), επειδή αποτελούν µέρος των ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων της 31 ∆εκεµβρίου 2005. Στις παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν 

εφαρµοσθεί τα ισχύοντα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης την 30 

Σεπτεµβρίου 2005. Οι οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου ως την 31 ∆εκεµβρίου 

2004 συντάσσονταν σύµφωνα µε τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα τα οποία διαφέρουν 

από τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης σε διάφορα σηµεία. Η 

διοίκηση της εταιρείας κατά τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων προέβη σε όλες 

τις αναγκαίες προσαρµογές στις µεθόδους λογιστικής, αποτίµησης και ενοποίησης 

ώστε να είναι σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 

Τα συγκριτικά στοιχεία του 2004 έχουν επίσης αναµορφωθεί ώστε να καταστούν 

συγκρίσιµα. Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του 

ιστορικού κόστους. Για σκοπούς ενοποίησης οι οικονοµικές καταστάσεις των 

Θυγατρικών εταιριών της ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν. µετατράπηκαν σε Ευρώ σύµφωνα 

µε το  ∆.Λ.Π. Νο. 21. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν  από την 

µετατροπή αυτή εµφανίζονται σαν ιδιαίτερο στοιχείο της καθαρής θέσης στους 

ενδιάµεσους ενοποιηµένους ισολογισµούς. Σε περίπτωση πώλησης θυγατρικής, οι 

σχετικές συσσωρευµένες  συναλλαγµατικές διαφορές µεταφέρονται στα 

αποτελέσµατα χρήσης. 

2.2 Ενοποίηση , θυγατρικές εταιρίες 
 

Θυγατρικές: Είναι όλες οι εταιρίες που διοικούνται και ελέγχονται, άµεσα ή 

έµµεσα, από άλλη εταιρία (µητρική), είτε µέσω της κατοχής της πλειοψηφίας των 

µετοχών της εταιρίας στην οποία έγινε η επένδυση, είτε µέσω της εξάρτησής της από 

την τεχνογνωσία που της παρέχει ο Όµιλος. ∆ηλαδή, θυγατρικές είναι οι 

επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Η Καθηµερινή 

Α.Ε. αποκτά και ασκεί έλεγχο µέσω των δικαιωµάτων ψήφου.  Η ύπαρξη τυχόν 
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δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι ασκήσιµα κατά το χρόνο σύνταξης 

των οικονοµικών καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί 

αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται 

πλήρως (ολική ενοποίηση) µε τη µέθοδο της  εξαγοράς από την ηµεροµηνία που 

αποκτάται ο έλεγχος επ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία 

που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 

Ειδικότερα για την θυγατρική ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν. κατά την ενοποίηση µε τις 

θυγατρικές της εταιρίες, έχουν ληφθεί υπ’ όψιν τα παρακάτω: 

Κατά την απόκτηση των θυγατρικών το ενεργητικό και παθητικό τους αποτιµάται µε 

την ακριβοδίκαιη αξία τους (fair value) την ηµεροµηνία της απόκτησης. Τα 

αποτελέσµατα των θυγατρικών που αποκτούνται ή πωλούνται κατά τη διάρκεια της 

χρήσης, συµπεριλαµβάνονται στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσης, από την 

ηµεροµηνία απόκτησης ή µέχρι την ηµεροµηνία πώλησης. Η αρνητική υπεραξία 

αντιπροσωπεύει το πλεόνασµα της πραγµατικής ακριβοδίκαιης αξίας (fair value) 

των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού των θυγατρικών εταιριών από την αξία 

κτήσης. Η αρνητική υπεραξία αποσβένεται  στα αποτελέσµατα χρήσεως κατά τη 

διάρκεια της εναποµένουσας ωφέλιµης ζωής των πλοίων. Σε περίπτωση πώλησης 

θυγατρικής ή του πλοίου της, το αναπόσβεστο µέρος της αρνητικής υπεραξίας που 

την αφορά, αποσβένεται στα αποτελέσµατα χρήσεως. 

∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από 

συναλλαγές µεταξύ των εταιριών του Οµίλου απαλείφονται κατά την ενοποίηση. Οι 

µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή 

παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος στοιχείου ενεργητικού. Οι 

λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε 

αυτές  που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 

 

Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να 

ασκήσει σηµαντική επιρροή αλλά δεν πληρούν τις προϋποθέσεις για να 

χαρακτηριστούν είτε θυγατρικές είτε συµµετοχή σε κοινοπραξία. Οι παραδοχές που 

χρησιµοποιήθηκαν από τον όµιλο συνιστούν ότι το κατεχόµενο ποσοστό έως και 

30% δικαιωµάτων ψήφου µιας εταιρίας υποδηλώνει  σηµαντική επιρροή πάνω στην 

εταιρία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά αναγνωρίζονται στο 

κόστος και κατόπιν θεωρούνται ότι χρησιµοποιούν τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Στο τέλος κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται µε την αναλογία της επενδύτριας 

επιχείρησης στις µεταβολές της   
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2.3 Εταιρίες του Οµίλου 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΠΟΣΟΣΤΑ & ΜΕΘΟ∆ΟΣ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

ΜΕΛΩ∆ΙΑ Α.Ε. 100% Ολική Ενοποίηση 
ΕΝΤΥΠΕΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΤΥΑΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. από  
20/7/2005, (πρώην ∆ΕΣΙΣ Α.Ε.) 100% Ολική Ενοποίηση 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΡΓΩΝ 100% Ολική Ενοποίηση 

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν. (*) 100% Ολική Ενοποίηση 

Κ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 100% Ολική Ενοποίηση 

ΕΞΕΡΕΥΝΗΤΗΣ - ΕΞΠΛΟΡΕΡ Α.Ε.Ε.Ε.Ε. 51% Ολική Ενοποίηση 

IHT - ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. 50 % Ολική Ενοποίηση 
MAISON ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ Α.Ε. 50% Ολική Ενοποίηση 
ΑΡΚΤΟΣ ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ Ε.Π.Ε. 30 % Καθαρή Θέση 

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΤΥΠΟΥ ΣΤΟ ∆ΙΕΘΝΕΣ 
ΑΕΡΟ∆ΡΟΜΙΟ Α.Ε. 25% Καθαρή Θέση 

ΕΨΙΛΟΝ ΟΥΑΝ Α.Ε. ΠΑΡ. ΠΛΗΡ. 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 25% Καθαρή Θέση 

CITY SERVERS Α.Ε. 22,5% Καθαρή Θέση 

ΕΥΡΩΠΗ Α.Ε. ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΕΩΣ & ∆ΙΑΝΟΜΗΣ 
ΗΜΕΡΗΣΙΟΥ & ΠΕΡΙΟ∆ΙΚΟΥ ΤΥΠΟΥ 21% Καθαρή Θέση 

ΑΠΟΣΤΟΛΗ Α.Ε. 20% Καθαρή Θέση 
ΚΟΙΝ/ΞΙΑ INTERNATIONAL NEWS ALLIANCE 
“ΙΝΑ” 11,11% Καθαρή Θέση 

ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ Α.Ε. <1% Καθαρή Θέση 

(*)Ειδικότερα για τη θυγατρική εταιρία ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν. που περιλαµβάνεται στον 

Όµιλο, ενοποιείται µε τις κατωτέρω θυγατρικές εταιρίες: 

                   Χώρα                                   Χωρητικότης         Έτος 

Εταιρία                          Ίδρυσης                  Πλοίο          (D.W.T.)          Κατασκευής 

Sea Shell Enterprises Ltd       Λιβερία             m.t. Ωκεανίς         106,547                      1997 

Sea Pearl Enterprises Ltd       Λιβερία            m.t. Θηρασιά               (Πωλήθηκε 5 Ιουλίου 2005) 

Zenith Maritime Corporation  Λιβερία           m.t Νήσος Χριστιανά    (Πωλήθηκε 4 Ιανουαρίου 2005) 

Bigal Shipping Corporation    Λιβερία            m.t. Νηρηίς                  (Πωλήθηκε 28 Ιανουαρίου 2005)
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2.4 Συναλλαγή σε Ξένο Νόµισµα 
 

(α) Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 

Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου 

επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος του πρωτεύοντος οικονοµικού 

περιβάλλοντος, στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί («λειτουργικό νόµισµα»). 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι 

το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της µητρικής Εταιρείας. 

 

(β) Συναλλαγές και υπόλοιπα 

Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την 

χρήση των ισοτιµιών που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κέρδη 

και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την 

εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την διάρκεια της περιόδου και από την 

µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις 

ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα 

αποτελέσµατα.  

Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται 

στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς 

καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 

 

(γ) Συναλλαγµατικές διαφορές ενοποίησης 

Για σκοπούς ενοποίησης οι οικονοµικές καταστάσεις των Θυγατρικών εταιρειών 

µετατράπηκαν σε Ευρώ σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. Νο.21. Οι συναλλαγµατικές 

διαφορές που προέκυψαν από την µετατροπή αυτή εµφανίζονται σαν ιδιαίτερο 

στοιχείο της καθαρής θέσης στους ενδιάµεσους ενοποιηµένους ισολογισµούς. Σε 

περίπτωση πώλησης θυγατρικής, οι σχετικές συσσωρευµένες διαφορές 

µεταφέρονται στα αποτελέσµατα χρήσης. 

 

2.5 Πάγια περιουσιακά στοιχεία 
 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις 

αξίες κτήσεώς τους µε εξαίρεση τα πλοία που παρουσιάζονται σε αξίες µε βάση 

αποτιµήσεις που έγιναν από ανεξάρτητους εκτιµητές. Οι αξίες αυτές 

απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την 

τυχόν αποµείωση των παγίων περιουσιακών στοιχείων 
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Μεταγενέστερες δαπάνες που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά 

στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά 

οφέλη, που αναµένεται ότι θα εισρεύσουν από την εκµετάλλευση των παγίων 

αυτών στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης, δαπάνες 

δεξαµενισµού κλπ των παγίων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα ως έξοδο, κατά 

το χρόνο της πραγµατοποίησής τους. 

Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση τη σταθερή 

µέθοδο απόσβεσης, καθ' όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής, κατά 

κατηγορία παγίων, η οποία έχει ως εξής: 

Κτίρια              1 - 47 έτη 

Μηχανήµατα και µηχανολογικός εξοπλισµός 1 - 20 έτη 

Λοιπές εγκαταστάσεις και εξοπλισµός 1 - 20 έτη 

Μεταφορικά µέσα 8 - 10έτη 

Πλοία  25 έτη από την κατασκευή τους  

Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες 

ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε ετήσια βάση κατά 

την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού. 

Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη 

αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα 

αποτελέσµατα. Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του 

τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως 

κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. 

Τα πλοία παρουσιάζονται σε αξίες µε βάση αποτιµήσεις που έγιναν από 

ανεξάρτητους εκτιµητές και αφορούν στην ακριβοδίκαιη αξία τους (fair value) 

κατά την ηµέρα της αποτίµησης, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις. 

Οι αποτιµήσεις διενεργούνται σε τακτά χρονικά διαστήµατα ώστε η αξία που 

εµφανίζεται στα βιβλία να µην διαφέρει σηµαντικά από την ακριβοδίκαιη αξία 

τους (fair value) κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Κάθε αύξηση που προκύπτει από την αποτίµηση της αξίας των πλοίων πιστώνεται 

στο αποθεµατικό αναπροσαρµογής, εκτός της περίπτωσης που αυτή αντιλογίζει 

µια ζηµία από προηγούµενη υποτίµηση, η οποία είχε επιβαρύνει τα 

αποτελέσµατα χρήσεως. Σε αυτήν την περίπτωση η αύξηση πιστώνεται στα 

αποτελέσµατα χρήσεως, µέχρι του ποσού που είχαν επιβαρυνθεί αυτά 

προηγουµένως. Μία µείωση της τρέχουσας αξίας των πλοίων που προκύπτει από 

µια αποτίµηση, καταχωρείται σαν έξοδο στα αποτελέσµατα, στο βαθµό που αυτή 

υπερβαίνει το υπόλοιπο του αποθεµατικού αναπροσαρµογής, εάν υπάρχει, το 
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οποίο δηµιουργήθηκε λόγω αύξησης της αξίας του ιδίου πλοίου από 

προηγούµενη αποτίµησή του. 

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε τη µέθοδο της σταθερής απόσβεσης, βάσει της 

αξίας των πλοίων µείον την υπολειµµατική τους αξία, δια του αριθµού των ετών 

της ωφέλιµης ζωή τους. Σαν ωφέλιµη ζωή υπολογίστηκαν τα 25 έτη από τη 

ηµεροµηνία κατασκευής τους.  

Το αποθεµατικό αναπροσαρµογής αποσβένεται και αυτό µε την ίδια µέθοδο και 

στον ίδιο χρόνο µε την αξία των πλοίων. Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 16, η απόσβεση 

του αποθεµατικού αναπροσαρµογής καθώς και το αναπόσβεστο υπόλοιπό του (σε 

περίπτωση πώλησης του πλοίου), δεν πιστώνεται στα αποτελέσµατα χρήσεως, 

αλλά απευθείας στο λογαριασµό “Αποτελέσµατα εις νέον” στα Ίδια Κεφάλαια. 

2.6 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
 

Στα άϋλα περιουσιακά στοιχεία συµπεριλαµβάνονται οι άδειες λογισµικού και τα 

σήµατα. 

(α) Λογισµικό 

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι 

αποσβέσεις διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της 

ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία ορίζεται από ένα µέχρι πέντε έτη. 

∆απάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και συντήρηση του λογισµικού 

αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν πραγµατοποιούνται. 

(β) Σήµατα 

Τα σήµατα αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 

διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης 

ζωής των στοιχείων αυτών. 

2.7 Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων 
 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν 

αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια 

γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να είναι ανακτήσιµη.  Τα 

στοιχεία του ενεργητικού που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης 

της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα 

ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής 

τιµής πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης. Η ζηµία λόγο µείωσης της αξίας των 

στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση, όταν η λογιστική 
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αξία των στοιχείων αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι 

µεγαλύτερη από το ανακτήσιµο ποσό τους. 

2.8 Χρηµατοοικονοµικά µέσα 
 

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα 

χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού σε µία επιχείρηση και µία 

χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µία άλλη επιχείρηση. 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω 

κατηγορίες µε βάση την ουσία της σύµβασης και το σκοπό για τον οποίο 

αποκτήθηκαν.  

 

(α) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω 

της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσεως 

 

Η κατηγορία αυτή έχει δύο υποκατηγορίες: χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 

στοιχεία που κατέχονται για εµπορία (συµπεριλαµβανοµένων των 

παραγώγων) και σε αυτά που εντάχθηκαν σε αυτή την κατηγορία κατά την 

αγορά. Τα παράγωγα ταξινοµούνται ως κατεχόµενα για εµπορία εκτός εάν 

προσδιορίζονται ως αντισταθµίσεις. Στοιχεία ενεργητικού αυτής της κατηγορίας 

ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικού εάν κατέχονται για εµπορία ή 

αναµένεται να πουληθούν εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Η 

Εταιρεία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. 

Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που 

προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών 

περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα 

αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 

 

(β) Επενδύσεις διακρατούµενες ως την λήξη 

 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε 

πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η 

εταιρεία έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη 

τους. Η Εταιρεία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. 
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(γ) ∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία 

είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε 

κάποια από τις ανωτέρω κατηγορίες. Περιλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα 

περιουσιακά στοιχεία εφόσον η ∆ιοίκηση δεν έχει την πρόθεση να τα 

ρευστοποιήσει µέσα σε 12 µήνες από την ηµεροµηνία Ισολογισµού. 

Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την 

ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που η εταιρεία 

δεσµεύεται ν' αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά 

αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη 

συναλλαγή δαπανών. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωµα στις 

ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και η εταιρεία έχει 

µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται 

η ιδιοκτησία. 

Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 

στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές 

καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά 

πωληθούν ή χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα. Κατά την πώληση ή όταν 

χαρακτηρισθούν ως αποµειώµενα, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα 

αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα 

δεν αναστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων. 

Οι εύλογες αξίες των επενδύσεων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργούς 

αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης.  Για τα µη 

διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση 

τεχνικών αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων 

στοιχείων που διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. 

Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η εταιρεία εκτιµά αν υπάρχουν 

αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι οι επενδύσεις 

έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως 

χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η 

σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος 

κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά 

που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται 

στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές αποµείωσης των συµµετοχικών τίτλων που 

καταχωρούνται στα αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 

 



Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΗ ΕΝΤΥΠΩΝ ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ 

Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις για την εννιαµηνιαία 
Περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 30η Σεπτεµβρίου 2005  Σελίδα 19 από 45  

(δ) ∆άνεια 

 

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν 

άµεσα έξοδα για την πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα 

αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού 

επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από 

σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά 

την διάρκεια του δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 

Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός εάν η εταιρεία 

έχει το δικαίωµα να αναβάλλει την εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 

µήνες από την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

2.9 Αποθέµατα 
 

Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους 

κτήσεως ή παραγωγής τους και της καθαρής ρευστοποιήσιµης τους αξίας. 

Ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης, µειωµένη κατά το κόστος 

διάθεσης των αποθεµάτων.  

Το κόστος των αποθεµάτων προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού 

κόστους. Στα πλοία προσδιορίζεται µε τη µέθοδο FIFO. 

Το κόστος των αποθεµάτων  δεν περιλαµβάνει χρηµατοοικονοµικά έξοδα. 

2.10 Εµπορικές Απαιτήσεις 
 

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και 

µεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του 

πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές 

αποµείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι η εταιρεία 

δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους 

συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ 

της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των 

εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό 

επιτόκιο. To ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα 

αποτελέσµατα. 

Κατά τη διοίκηση της εταιρίας, δεν χρειάστηκε να σχηµατισθεί πρόβλεψη για 

επισφαλείς απαιτήσεις στις 30 Σεπτεµβρίου 2005. 
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Οι απαιτήσεις από ασφαλιστές καταχωρούνται εφόσον πραγµατοποιηθεί η 

σχετική δαπάνη και περιλαµβάνουν απαιτήσεις που δεν έχουν υποβληθεί ή 

εκκαθαριστεί ακόµη. 

2.11 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων 
 

Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά και τα ισοδύναµα των ταµειακών 

διαθέσιµων, όπως οι καταθέσεις όψεως και προθεσµίας βραχείας διάρκειας, 

αλληλόχρεους τραπεζικούς λογαριασµούς και επενδύσεις υψηλής 

ρευστοποίησης και χαµηλού ρίσκου που δύνανται να µετατραπούν άµεσα σε 

διαθέσιµα. Οι αλληλόχρεοι λογαριασµοί τραπεζών εµφανίζονται στον ισολογισµό 

στις τρέχουσες τραπεζικές υποχρεώσεις. 

2.12 Μετοχικό Κεφάλαιο 
 

To µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια και 

αφορά τις ονοµαστικές της µετοχές. 

Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται σε µείωση του προϊόντος της 

έκδοσης. Άµεσα έξοδα που σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών για την απόκτηση 

επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που 

αποκτάται. 

Κατά την απόκτηση ιδίων µετοχών, το καταβληθέν τίµηµα, 

συµπεριλαµβανοµένων και των σχετικών δαπανών, απεικονίζεται µειωτικά των 

ιδίων κεφαλαίων. 

2.13 Φορολογία Εισοδήµατος και Αναβαλλόµενος Φόρος 
 

Η επιβάρυνση της περιόδου εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους 

και τους αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές 

ελαφρύνσεις που σχετίζονται  µε τα οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν στην 

περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από τις φορολογικές 

αρχές σε διαφορετικές περιόδους.  Ο φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται επί των 

φορολογητέων κερδών της περιόδου µε τον εκάστοτε ισχύοντα συντελεστή (32% 

για τη χρήση 2005, 35% για τη χρήση 2004). Τα φορολογητέα κέρδη διαφέρουν 

από τα καθαρά κέρδη της εταιρίας, όπως αυτά εµφανίζονται στις οικονοµικές 

καταστάσεις, διότι δεν περιλαµβάνουν έσοδα ή έξοδα τα οποία δεν φορολογούνται 

ή αναγνωρίζονται φορολογικά σε άλλες χρήσεις και δεν περιλαµβάνουν ποσά τα 

οποία ουδέποτε φορολογούνται ή αναγνωρίζονται φορολογικώς. Ο αναβαλλόµενος 
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φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει 

από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής 

βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενος 

φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση 

στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής 

συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε 

το φορολογικό κέρδος ή ζηµία. 

Τα κέρδη της µητρικής εταιρίας που προέρχονται από ναυτιλιακές 

δραστηριότητες απαλλάσσονται από φόρο εισοδήµατος. 

Οι θυγατρικές εταιρίες φορολογούνται µε βάση την χωρητικότητα των πλοίων τους 

και κανείς φόρος δεν είναι πληρωτέος πάνω στα κέρδη τους.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση 

τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο 

κατά την οποία θα διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας 

υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νοµούς) που έχουν 

τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Σε 

περίπτωση αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του χρόνου αναστροφής των 

προσωρινών διαφορών εφαρµόζεται ο φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά 

την επόµενη της ηµεροµηνίας του ισολογισµού χρήση. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην 

οποία θα υπάρξει το µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της 

προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναµενόµενη φορολογική απαίτηση. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές 

που  προκύπτουν από επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεµένες  επιχειρήσεις, 

µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφορών 

ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα 

αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

Οι περισσότερες αλλαγές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή 

υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν ένα κοµµάτι των φορολογικών εξόδων στην 

κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Μόνο αυτές οι µεταβολές στα  στοιχεία του 

ενεργητικού ή της υποχρέωσης που επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές 

αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου, όπως η επανεκτίµηση 

της αξίας της κινητής περιουσίας, έχουν ως αποτέλεσµα την σχετική αλλαγή στις 

αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του 

σχετικού λογαριασµού της καθαρής θέσης. 
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2.14 Παροχές στο προσωπικό 
 

Σύµφωνα µε την Ελληνική Εργατική Νοµοθεσία η εταιρία είναι υποχρεωµένη µε 

την συνταξιοδότηση οποιουδήποτε µέλους του προσωπικού να καταβάλει σ’ αυτό 

συγκεκριµένη χρηµατική παροχή. Η χρηµατική αυτή παροχή οφείλεται κατά τη 

στιγµή της συνταξιοδότησης και ισούται µε το 70% του ποσού που προσδιορίζεται 

µε παραµέτρους. 

α) το χρόνο υπηρεσίας µε την εταιρία 

β) τη µηνιαία αµοιβή κατά το έτος συνταξιοδότησης και 

γ) λοιπούς παράγοντες που προσδιορίζονται από σχετική νοµοθεσία 

Η υποχρέωση αυτή προσδιορίζεται ως η παρούσα αξία της καθορισµένης παροχής 

συνεκτιµώντας αναλογιστικές παραµέτρους που υφίστανται κατά την ηµεροµηνία 

Ισολογισµού. 

Η εταιρία ανέθεσε τον ανωτέρω υπολογισµό σε αναγνωρισµένους αναλογιστές και 

η εκτιµούµενη κατά την 30/9/2005 υποχρέωση έχει λογιστικά αποτυπωθεί και 

περιλαµβάνεται στις οικονοµικές καταστάσεις. Υποχρέωση που αφορά 

προηγούµενες χρήσεις έχει διαχωριστεί και επηρεάσει απευθείας τα Ίδια 

Κεφάλαια και υποχρέωση που αφορά την περίοδο επιβάρυνε τα αποτελέσµατα της 

περιόδου. 

Η εταιρία δεν υιοθέτησε οποιοδήποτε πρόγραµµα επένδυσης και διασφάλισης της 

διαθεσιµότητας του εκάστοτε απαιτούµενου κεφαλαίου για την ανταπόκρισή της σ’ 

αυτή την υποχρέωση όταν αυτή ανακύπτει. 

2.15 Επιχορηγήσεις 
 

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν 

αθροιστικά τα εξής κριτήρια: α) Υπάρχει τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι η 

επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της 

επιχορήγησης και β) πιθανολογείται ότι το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί. 

Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και αναγνωρίζονται µε τρόπο συστηµατικό στα 

έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα 

κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού (πάγια περιουσιακά 

στοιχεία) καταχωρούνται στο παθητικό ως έσοδα εποµένων χρήσεων και 

µεταφέρονται στα έσοδα σύµφωνα µε την ωφέλιµη διάρκεια ζωής των σχετικών 

παγίων.  
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2.16 Προβλέψεις 
 

Οι προβλέψεις σχηµατίζονται όταν η εταιρεία έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη 

υποχρέωση, ως αποτέλεσµα παρελθόντος γεγονότος, και πιθανολογείται ότι θα 

απαιτηθεί εκροή οικονοµικού οφέλους για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. 

Οι προβλέψεις επανεξετάζονται στο τέλος κάθε χρήσης και προσαρµόζονται έτσι 

ώστε να απεικονίζουν τις καλύτερες δυνατές εκτιµήσεις. Οι ενδεχόµενες 

υποχρεώσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται, εκτός και αν η πιθανότητα για εκροή πόρων που 

ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις 

δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται 

εφόσον η εισροή οικονοµικών ωφελειών είναι πιθανή. 

Ο Όµιλος είναι πιθανόν να χρειαστεί να καταβάλει συµπληρωµατικά ασφάλιστρα σε 

Αλληλασφαλιστικούς  Οργανισµούς (P & I back calls). Αυτά τα έξοδα υπολογίζονται 

και καταχωρούνται ετήσια, µε αντίστοιχες προβλέψεις.  

2.17 Αναγνώριση εσόδων και εξόδων 
 

Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής 

υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. 

Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται πλήρως. Η αναγνώριση των 

εσόδων γίνεται ως εξής: 

(α) Πωλήσεις αγαθών και παροχή υπηρεσιών 

Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους 

πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης 

είναι εξασφαλισµένη. Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο 

που παρέχονται οι υπηρεσίες, και η είσπραξη της απαίτησης είναι 

εξασφαλισµένη. 

(β) Έσοδα από τόκους 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την 

χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η 

λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η 

παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων 

µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο 

επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 
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(γ) Έσοδα από µερίσµατα 

Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδα κατά την ηµεροµηνία 

έγκρισης της διανοµής τους, από τη Γενική Συνέλευση της κάθε εταιρείας. 

Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι 

πληρωµές που πραγµατοποιούνται για λειτουργικές µισθώσεις, µεταφέρονται στα 

αποτελέσµατα ως έξοδα κατά το χρόνο χρήσεως του µισθίου. Τα έξοδα από τόκους 

αναγνωρίζονται σε δεδουλευµένη βάση. 

(δ) Έσοδα από ναυλώσεις πλοίων 

Τα έσοδα από ναυλώσεις κατά ταξίδι ή χρονοναυλώσεις, µείον τα άµεσα έξοδα 

ταξιδίων, επιµερίζονται αναλογικά στις χρήσεις µε βάση τη διάρκεια του ταξιδιού 

και τον δουλευµένο χρόνο που αναλογεί στην εκάστοτε χρήση. Γίνεται πλήρης  

πρόβλεψη για ζηµιές των ταξιδίων όταν αυτές πραγµατοποιούνται. Εισπράξεις 

έναντι εσόδων από ναυλώσεις που αφορούν την επόµενη χρήση εµφανίζονται ως 

έσοδα εποµένων χρήσεων  και καταχωρούνται ως έσοδα στο τέλος του ταξιδιού. 

(ε) Έξοδα τετραετούς επιθεώρησης και δεξαµενισµού 

Τα έξοδα τετραετούς επιθεώρησης και δεξαµενισµού των πλοίων χρεώνονται στα 

αποτελέσµατα χρήσεως κατά τη χρήση που πραγµατοποιούνται. 

2.18 Μισθώσεις 
 

(α) Λειτουργικές µισθώσεις 

Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας 

διατηρούνται από τον εκµισθωτή ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι 

πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα 

που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 

χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

(β) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

Οι µισθώσεις παγίων όπου η εταιρεία διατηρεί ουσιωδώς όλους τους 

κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές 

µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της 

µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της 

παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ 

της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να 

επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην  υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική 

υποχρέωση. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από 

χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις υποχρεώσεις. Το µέρος του 
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χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

2.19 ∆ιαχείριση Πλοίων 
 

Η διαχείριση των πλοίων γίνεται από την Kyklades Maritime Corporation 

(∆ιαχειρίστρια εταιρία) έναντι διαχειριστικής αµοιβής $ 25,000 µηνιαίως ανά 

πλοίο. 

Ο δοσοληπτικός λογαριασµός µε τη διαχειρίστρια εταιρία αντιπροσωπεύει έσοδα 

εισπραττόµενα µείον πληρωµές από τη διαχειρίστρια εταιρία, για λογαριασµό του 

Οµίλου. 

2.20 ∆ιανοµή Μερισµάτων 
 

Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής αναγνωρίζεται ως 

υποχρέωση στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την 

οποία η διανοµή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

2.21 ∆εσµεύσεις και Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 
 

Όπως αναφέρεται στις συµφωνίες αγοράς των θυγατρικών, ο Όµιλος δεν 

αναλαµβάνει, εκτός από το πλοίο και µέρος των δανείων, το ενεργητικό και 

παθητικό των θυγατρικών που υπήρχε κατά την ηµεροµηνία αγοράς. 

Οποιαδήποτε υποχρέωση προκύψει που αφορά στην προηγούµενη ιδιοκτησία 

είναι εις βάρος του πωλητή βάσει αυτών των ιδιωτικών συµφωνητικών. 

 

3. ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών κινδύνων 

 

3.1 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 

Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το τµήµα διαχείρισης διαθεσίµων, το 

οποίο προσδιορίζει, εκτιµά και αντισταθµίζει τους χρηµατοοικονοµικούς 

κινδύνους σε συνεργασία µε τα τµήµατα της εταιρείας που αντιµετωπίζουν 

αυτούς τους κινδύνους. Η διοίκηση του Οµίλου παρέχει γραπτές οδηγίες και 

κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες 

για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων.  
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(α) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος πραγµατοποιεί συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα και συνεπώς εκτίθεται 

σε συναλλαγµατικό κίνδυνο προερχόµενο κυρίως από το ∆ολάριο Αµερικής. 

Αυτός ο κίνδυνος προκύπτει κυρίως από εµπορικές συναλλαγές σε ξένο νόµισµα. 

Ο Όµιλος δε χρησιµοποιεί χρηµατοπιστωτικά εργαλεία για τη µείωση του 

κινδύνου αυτού. Η  διοίκηση παρακολουθεί την θέση του Οµίλου ως προς το 

κίνδυνο αυτό σε συνεχή βάση και αξιολογεί την ανάγκη να χρησιµοποιήσει 

συγκεκριµένα χρηµατοπιστωτικά εργαλεία για να τον περιορίσει. 

(β) Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις 

χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων. Οι 

λιανικές πωλήσεις γίνονται τοις µετρητοίς. 

(γ) Κίνδυνος ρευστότητας 

∆ιατηρώντας επαρκή διαθέσιµα ο κίνδυνος ρευστότητας βρίσκεται σε χαµηλά 

επίπεδα. 

(δ) Κίνδυνος ταµειακών ροών λόγω µεταβολής των επιτοκίων 

Ο κίνδυνος µεταβολής των επιτοκίων προέρχεται κυρίως από τα µακροπρόθεσµα 

δάνεια που έχουν ληφθεί αποκλειστικά για την απόκτηση των πλοίων από τις 

πλοιοκτήτριες εταιρίες. Το επιτόκιο δανεισµού είναι 1% πλέον του επιτοκίου της 

διατραπεζικής αγοράς του Λονδίνου (LIBOR). 

 

4. Σηµαντικές εκτιµήσεις και παραδοχές της διοίκησης 
 

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και 

βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και προσδοκίες για µελλοντικά γεγονότα, που 

κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. Η εταιρεία προβαίνει σε εκτιµήσεις 

και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων.  

 

5. Κύκλος Εργασιών 
 

Ο κύκλος εργασιών λογιστικοποιείται κατά την πραγµατοποίησή του και 

αντιπροσωπεύει κυρίως έσοδα από την πώληση εφηµερίδων, έσοδα από 

διαφηµίσεις, έσοδα από εκτυπώσεις τρίτων, έσοδα από πωλήσεις προϊόντων 

(εκδόσεις βιβλίων), έσοδα από διαφηµίσεις ρ/σ, έσοδα από ναύλους. Αναλυτικά 

έχουµε: 
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 1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004 

Έσοδα εκδόσεων 50.695.102,02 47.051.300,93 

Έσοδα από ναύλους (*) 6.867.955,75 17.622.131,35 

Έσοδα Ρ/Σ 2.513.229,54 2.336.399,88 

Λοιπά έσοδα 691.966,79 642.825,61 

Σύνολα 60.768.254,10 67.652.657,77 

 

* Τα έσοδα από ναύλους εµφανίζονται µειωµένα σε σύγκριση µε την προηγούµενη 

περίοδο, λόγω της πώλησης δύο πλοίων τον Ιανουάριο του 2005 και ενός πλοίου 

τον Ιούλιο του 2005. 

 

6. Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις 

6.1 Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις και Λοιπός Εξοπλισµός 
 

Τα οικόπεδα, κτίρια, µηχανήµατα αποτιµήθηκαν στην τιµή κτήσης τους. 

Το πλοίο «Ωκεανίς» του Οµίλου είναι ασφαλισµένο για ποσό $ 43.000.000.  Το 

πλοίο «Ωκεανίς» αποτιµήθηκε εκ νέου την 30η Ιουνίου 2005 από τον Οίκο H. 

Clarkson & Company Limited και τον Οίκο Simpson, Spense & Young Ltd., µε 

βάση την έγκαιρη παράδοση λαµβάνοντας υπόψη και τα ναυλοσύµφωνα που 

έχουν ήδη κλειστεί για το πλοίο. Η αξία του πλοίου σύµφωνα µε την εκτίµηση 

ανέρχεται στο ποσό των $ 52.850.000. 

   

`

Οικόπεδα & Κτίρια
Μεταφορικά µέσα & 
µηχ/κός εξοπλισµός

Έπιπλα και Λοιπός 
εξοπλισµός

Ακινητοποιήσεις υπό 
εκτέλεση

Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 20.501.183,45  143.751.756,72  2.280.222,93  385.747,32  166.918.910,42 

Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-1.618.602,63  -5.958.758,04  -1.511.240,74  0,00  -9.088.601,41 

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 
2004

18.882.580,82  137.792.998,68  768.982,19  385.747,32  157.830.309,01 

Μικτή Λογιστική αξία 20.971.655,99  143.873.890,91  2.449.097,63  401.876,50  167.696.521,03 
Επανεκτίµηση παγίων 18.816.667,00  18.816.667,00 
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας   

-2.016.890,16  -7.232.809,99  -1.733.764,81  0,00  -10.983.464,96 

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 
2004

18.954.765,83  155.457.747,92  715.332,82  401.876,50  175.529.723,07 

Μικτή Λογιστική αξία 20.988.921,52  62.789.946,09  2.674.187,49  654.417,28  87.107.472,38 
Επανεκτίµηση παγίων 12.183.129,00  12.183.129,00 
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-2.304.024,64  -8.814.988,01  -1.939.917,42  0,00  -13.058.930,07 

Λογιστική αξία την 30 
Σεπτεµβρίου 2005

18.684.896,88  66.158.087,08  734.270,07  654.417,28  86.231.671,31 

ΟΜΙΛΟΣ
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Οικόπεδα & Κτίρια
Μεταφορικά µέσα & 
µηχ/κός εξοπλισµός

Έπιπλα και Λοιπός 
εξοπλισµός

Ακινητοποιήσεις υπό 
εκτέλεση

Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 
2004

18.882.580,82  137.792.998,68  768.982,19  385.747,32  157.830.309,01 

Προσθήκες 472.796,74  19.056.579,01  187.631,55  160.105,36  19.877.112,66 
Πωλήσεις - Μειώσεις   -1.744,20  -117.777,82  -18.756,85  -1.704,16  -139.983,03 
Αποσβέσεις -398.287,53  -1.310.011,80  -222.524,07  0,00  -1.930.823,40 
Μεταφορές -580,00  35.959,85  0,00  -142.272,02  -106.892,17 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 
2004

18.954.765,83  155.457.747,92  715.332,82  401.876,50  175.529.723,07 

Προσθήκες 17.265,53 429.063,31 230.767,02 353.795,24 1.030.891,10 
Πωλήσεις - Μειώσεις 0,02  -109.055.287,13  -14.342,33  -15.061,55  -109.084.690,99 
Αποσβέσεις -287.134,50  -3.432.297,39  -206.154,85  0,00  -3.925.586,74 
Μεταφορές 0,00  0,00  0,00  -86.192,91  -86.192,91 
Ανατίµηση αξίας πλοίων 14.613.697,15  14.613.697,15 
Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0,00  8.122.458,42  0,00  0,00  8.122.458,42 

Μειώσεις αποσβέσεων 0,00  22.704,80  8.667,41  0,00  31.372,21 
Λογιστική αξία την 30 
Σεπτεµβρίου 2005

18.684.896,88  66.158.087,08  734.270,07  654.417,28  86.231.671,31 

ΟΜΙΛΟΣ

Οικόπεδα & Κτίρια
Μεταφορικά µέσα & 
µηχ/κός εξοπλισµός

Έπιπλα και Λοιπός 
εξοπλισµός

Ακινητοποιήσεις υπό 
εκτέλεση

Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 11.226.037,22  29.926.780,08  2.098.375,61  385.747,32  43.636.940,23 

Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-756.047,37  -5.577.009,09  -1.357.254,03  0,00  -7.690.310,49 

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 
2004

10.469.989,85  24.349.770,99  741.121,58  385.747,32  35.946.629,74 

Μικτή Λογιστική αξία 11.677.543,12  30.017.096,99  2.243.488,18  401.876,50  44.340.004,79 
Επανεκτίµηση παγίων
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-985.539,83  -6.826.634,84  -1.562.596,97  0,00  -9.374.771,64 

Λογιστική αξία την 31 
∆εκεµβρίου 2004

10.692.003,29  23.190.462,15  680.891,21  401.876,50  34.965.233,15 

Μικτή Λογιστική αξία 11.677.543,12  30.419.021,82  2.436.380,17  604.158,11  45.137.103,22 
Επανεκτίµηση παγίων
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-1.145.228,62  -7.802.382,76  -1.756.165,18  0,00  -10.703.776,56 

Λογιστική αξία την 30 
Σεπτεµβρίου 2005

10.532.314,50  22.616.639,06  680.214,99  604.158,11  34.433.326,66 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Οικόπεδα & Κτίρια
Μεταφορικά µέσα & 
µηχ/κός εξοπλισµός

Έπιπλα και Λοιπός 
εξοπλισµός

Ακινητοποιήσεις υπό 
εκτέλεση

Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 
2004

10.469.989,85  24.349.770,99  741.121,58  385.747,32  35.946.629,74 

Προσθήκες 453.830,10  198.743,81  163.869,42  160.105,36  976.548,69 
Πωλήσεις - Μειώσεις -1.744,20  -108.426,90  -18.756,85  -1.704,16  -130.632,11 
Αποσβέσεις -229.492,46  -1.249.625,75  -205.342,94  0,00  -1.684.461,15 
Μεταφορές -580,00  0,00  0,00  -142.272,02  -142.852,02 
Λογιστική αξία την 31 
∆εκεµβρίου 2004

10.692.003,29  23.190.462,15  680.891,21  401.876,50  34.965.233,15 

Προσθήκες 0,00 405.497,81 198.569,15 302.636,07 906.703,03 
Πωλήσεις - Μειώσεις 0,02  -3.645,35  -14.342,33  -15.061,55  -33.049,21 
Αποσβέσεις -159.688,81  -975.748,59  -193.570,45  0,00  -1.329.007,85 
Μεταφορές 0,00  0,00  0,00  -85.292,91  -85.292,91 
Ανατίµηση αξίας πλοίων 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00 
Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00 

Μειώσεις αποσβέσεων 0,00  73,04  8.667,41  0,00  8.740,45 
Λογιστική αξία την 30 
Σεπτεµβρίου 2005

10.532.314,50  22.616.639,06  680.214,99  604.158,11  34.433.326,66 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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6.2 Υπεραξία Επιχείρησης / Αρνητική Υπεραξία 
 

Κατά την εξαγορά των θυγατρικών Sea Shell Enterprises Ltd και Sea Pearl 

Enterprises Ltd η Εταιρία κατέβαλε €26,412,326 για την εξαγορά τους, οι 

οποίες είχαν πραγµατική ακριβοδίκαιη αξία (fair value) ύψους €35,077,455. 

Συνεπώς προέκυψε µια αρνητική υπεραξία ύψους €8,665,129. Η αρνητική 

υπεραξία µεταφέρθηκε µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2001 σε πίστωση των 

αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της εναποµένουσας ωφέλιµης ζωής των πλοίων. 

Στις 30 Ιουνίου 2002 τα πλοία αποτιµήθηκαν εκ νέου. Η υποτίµηση της αξίας 

των πλοίων σύµφωνα µε την νέα αποτίµηση που έγινε, χρεώθηκε σαν πρόβλεψη 

για απαξίωση των πλοίων στα αποτελέσµατα. Το υπόλοιπο της αρνητικής 

υπεραξίας πιστώθηκε σαν έσοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την εξαγορά της θυγατρικής Zenith Maritime Corporationο Όµιλος 

κατέβαλε €6,432,040 η οποία είχε πραγµατική ακριβοδίκαιη αξία (fair value) 

ύψους €8,110,654. Συνεπώς προέκυψε αρνητική υπεραξία ύψους €1,678,614. 

Η αρνητική υπεραξία αποσβέστηκε µε ποσό € 208.872 το οποίο πιστώθηκε σαν 

έσοδο στα αποτελέσµατα κατά τη διάρκεια κατοχής του πλοίου. Το υπόλοιπο 

ποσό των € 1.469.742 διαγράφηκε στα αποτελέσµατα µε την πώληση του πλοίου. 

Κατά την εξαγορά της θυγατρικής Bigal Shipping Corporation, ο Όµιλος 

κατέβαλε €9,305,211 η οποία είχε πραγµατική ακριβοδίκαιη αξία (fair value) 

ύψους €9,748,316. Συνεπώς προέκυψε αρνητική υπεραξία ύψους €443,105. 

Η αρνητική υπεραξία αποσβέστηκε µε ποσό € 34.351 το οποίο πιστώθηκε σαν 

έσοδο στα αποτελέσµατα κατά τη διάρκεια κατοχής του πλοίου. Το υπόλοιπο 

ποσό των € 408.754 διαγράφηκε στα αποτελέσµατα µε την πώληση του πλοίου. 

Η αναπόσβεστη αξία την 31/12/2004 ποσού € 1.881.463 αποσβέστηκε στα 

αποτελέσµατα µε την πώληση των πλοίων κατά το µήνα Ιανουάριο 2005. 

Παρατίθεται πίνακας µε την εξέλιξη της αρνητικής υπεραξίας για το διάστηµα 

1/1/2005 – 30/9/2005. 

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2004 -2.121.719,00
Απόσβεση υπεραξίας περιόδου 84.492,00
Λογιστική αξία την 30 Σεπτεµβρίου 2004 -2.037.227,00
Απόσβεση υπεραξίας περιόδου 1/7 - 31/12/2004 155.764,00
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2004 -1.881.463,00
Απόσβεση υπεραξίας περιόδου 2.967,00
∆ιαγραφείσες αποσβέσεις λόγω πώλησης πλοίου -243.223,00
∆ιαγραφή υπεραξίας λόγω πώλησης πλοίου 2.121.719,00
Λογιστική αξία την 30 Σεπτεµβρίου 2005 0,00

Ο ΟΜΙΛΟΣ
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6.3 Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία 
 

 

 

 

Software ∆ικαιώµατα Σύνολο
Μικτή Λογιστική αξία 890.452,15  5.625.014,88  6.515.467,03 
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-171.862,08  -780.452,64  -952.314,72 

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 
2004

718.590,07  4.844.562,24  5.563.152,31 

Μικτή Λογιστική αξία 1.440.743,11  5.333.017,04  6.773.760,15 
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-327.072,74  -4.050.161,20  -4.377.233,94 

Λογιστική αξία την 31 
∆εκεµβρίου 2004

1.113.670,37  1.282.855,84  2.396.526,21 

Μικτή Λογιστική αξία 1.541.358,36  1.821.148,80  3.362.507,16 
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-579.570,41  -591.146,95  -1.170.717,36 

Λογιστική αξία την 30 
Σεπτεµβρίου 2005

961.787,95  1.230.001,85  2.191.789,80 

ΟΜΙΛΟΣ

Software ∆ικαιώµατα Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 
2004

718.590,07  4.844.562,24  5.563.152,31 

Προσθήκες 359.482,05  12.500,00  371.982,05 
Πωλήσεις - Μειώσεις -130.000,00  -3.508.703,54  -3.638.703,54 
Αποσβέσεις -155.210,66  -65.502,86  -220.713,52 
Μεταφορές 320.808,91  0,00  320.808,91 
Λογιστική αξία την 31 
∆εκεµβρίου 2004

1.113.670,37  1.282.855,84  2.396.526,21 

Προσθήκες 103.715,00 0,00  103.715,00 
Πωλήσεις - Μειώσεις -3.101,72  -3.164,70  -6.266,42 

Αποσβέσεις -253.048,06  -50.322,23  -303.370,29 
Μεταφορές 0,00  0,00  0,00 
Μειώσεις αποσβέσεων 552,36  632,94  1.185,30 
Λογιστική αξία την 30 
Σεπτεµβρίου 2005

961.787,95  1.230.001,85  2.191.789,80 

ΟΜΙΛΟΣ
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Software ∆ικαιώµατα Σύνολο
Μικτή Λογιστική αξία 854.339,34  1.765.424,41  2.619.763,75 
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-153.376,12  -457.399,16  -610.775,28 

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 
2004

700.963,22  1.308.025,25  2.008.988,47 

Μικτή Λογιστική αξία 1.388.997,18  1.777.924,41  3.166.921,59 
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-301.845,10  -513.624,20  -815.469,30 

Λογιστική αξία την 31 
∆εκεµβρίου 2004

1.087.152,08  1.264.300,21  2.351.452,29 

Μικτή Λογιστική αξία 1.489.612,43  1.774.759,71  3.264.372,14 
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
αποµείωση αξίας

-548.020,78  -556.355,14  -1.104.375,92 

Λογιστική αξία την 30 
Σεπτεµβρίου 2005

941.591,65  1.218.404,57  2.159.996,22 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Software ∆ικαιώµατα Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 
2004

700.963,22  1.308.025,25  2.008.988,47 

Προσθήκες 343.848,93  12.500,00  356.348,93 
Πωλήσεις - Μειώσεις -130.000,00  0,00  -130.000,00 
Αποσβέσεις -148.468,98  -56.225,04  -204.694,02 
Μεταφορές 320.808,91  0,00  320.808,91 
Λογιστική αξία την 31 
∆εκεµβρίου 2004

1.087.152,08  1.264.300,21  2.351.452,29 

Προσθήκες 103.715,00  0,00  103.715,00 

Πωλήσεις - Μειώσεις -3.101,72  -3.164,70  -6.266,42 

Αποσβέσεις -246.726,07  -43.363,88  -290.089,95 
Μεταφορές 0,00  0,00  0,00 
Μειώσεις αποσβέσεων 552,36  632,94  1.185,30 
Λογιστική αξία την 30 
Σεπτεµβρίου 2005

941.591,65  1.218.404,57  2.159.996,22 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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6.4 Επενδύσεις σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις  
 

Οι επενδύσεις σε συνδεδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις αναλύονται στους 

κατωτέρω πίνακες. Με την εφαρµογή των διεθνών λογιστικών προτύπων, 

επανεκτιµήθηκαν οι αξίες των επενδύσεων και διενεργήθηκαν οι σχετικές 

εγγραφές αποµείωσης.  

 

 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΣΤΟ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ

ΤΕΛΙΚΗ ΑΞΙΑ    
30/09/2005

ΜΕΛΩ∆ΙΑ Α.Ε. 100% 5.282.539,44
ΕΝΤΥΠΕΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΤΥΑΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ 
Α.Ε. από  20/7/2005, (πρώην ∆ΕΣΙΣ 
Α.Ε.)

100% 314.336,99

ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΡΓΩΝ 100% 5.711.643,43
INTERNATIONAL HERALD TRIBUNE - 
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε.Ε. 50% 22.450,48

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΣΤΗΝ ΠΟΝΤΟΠΟΡΟ ΝΑΥΤΙΛΙΑ 100% 30.585.140,00

ΕΞΕΡΕΥΝΗΤΗΣ EXPLORER ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 51% 299.370,00

MAISON ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ Α.Ε. 50% 30.000,00
K.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 100% 60.000,00
ΚΟΙΝ.INTER NEWS ALLIANCE "INA" 11,11% 12.441,60
ΑΠΟΣΤΟΛΗ Α.Ε. 20% 12.000,00
ΑΝΩΝ.ΕΤ.ΠΡΑΚΤ.& ∆ΙΑΝ. ΗΜΕΡ.& 
ΠΕΡ.ΤΥΠΟΥ ΕΥΡΩΠΗ 21% 308.143,80

CITY SERVERS A.E. 22,5% 0,00
ΚΑΤΑΣΤ.ΤΥΠΟΥ ΣΤΟ ∆ΙΕΘΝΕΣ 
ΑΕΡΟ∆ΡΟΜΙΟ ΑΕ 25% 220.102,71

ΕΨΙΛΟΝ ΟΥΑΝ Α.Ε. ΠΑΡ. ΥΠΗΡ. 
ΤΗΛΕΠΙΚ. ΚΑΙ ΗΛΕΚΤΡ. ΕΜΠΟΡΙΟΥ 25% 0,00

ΑΡΚΤΟΣ ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ Ε.Π.Ε. 30% 5.400,00
ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ Α.Ε. <1% 28.545,00

ΣΥΝΟΛΑ 42.892.113,45

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ  30/9/2005



Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΗ ΕΝΤΥΠΩΝ ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ 

Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις για την εννιαµηνιαία 
Περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 30η Σεπτεµβρίου 2005  Σελίδα 33 από 45  

6.5 Αναβαλλόµενος Φόρος 
 

Οι αναβαλλόµενες  φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις όπως προκύπτουν 

από τις σχετικές φορολογικές διαφορές έχουν ως εξής: 

 

 

Ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος στον οποίο υπόκειται ο Όµιλος είναι για το 

έτος 2005 32%, πλην της θυγατρικής ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν. που απαλλάσσεται 

της φορολογίας.  

6.6 Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου και της Εταιρίας, 

αφορούν δοσµένες εγγυήσεις  και αναλύονται ως εξής: 

 

 

Απαίτηση  Υποχρέωση  Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση  Υποχρέωση Απαίτηση  Υποχρέωση

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία

Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 431.571,18 0,00 772.065,24 0,00 317.272,19 0,00 620.196,65 0,00

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1.326,67 -2.736.820,53 1.386,67 -2.439.662,55 0,00 -2.486.593,87 0,00 -2.210.827,35

Επενδύσεις σε συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις

-1.043,53 0,00 -1.043,53 0,00 102.502,10 0,00 102.502,10 0,00

Λοιπες Επενδύσεις 801.247,57 0,00 799.478,77 0,00 801.247,57 0,00 799.478,77 0,00

Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία 
Ενερητικού

95.276,42 0,00 95.276,42 0,00 95.276,42 0,00 95.276,42 0,00

Κυκλοφοριακά Στοιχεία

Αποθέµατα 341,39 0,00 27.823,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Απαιτήσεις 698.684,55 0,00 627.394,93 0,00 432.146,75 0,00 385.223,80 0,00

Αποθεµατικά

Προσαρµογή  αποθεµατικών 0,00 -4.728.655,19 0,00 -4.728.655,19 0,00 -4.728.655,19 0,00 -4.728.655,19

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Παροχές σε Εργαζοµένους 1.308.469,42 0,00 1.175.716,36 0,00 1.182.445,53 0,00 1.065.151,68 0,00

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις

52.310,23 -3.207,47 52.310,23 -6.986,05 28.707,99 0,00 28.707,99 0,00

Συµψηφισµός -2.893.091,58 2.893.091,58 -3.025.907,78 3.025.907,77 -2.959.598,55 2.959.598,55 -3.096.537,41 3.096.537,41

Σύνολο 495.092,32 -4.575.591,61 524.500,31 -4.149.396,02 0,00 -4.255.650,51 0,00 -3.842.945,13

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
∆οσµένες Εγγυήσεις 68.145,42 70.327,95 65.732,15 65.097,00

Σύνολο λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 68.145,42 70.327,95 65.732,15 65.097,00

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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6.7 Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

 

6.8 Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 

Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις του Οµίλου και της εταιρίας 

αναλύονται ως εξής: 

 

 

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
Α' ύλες 4.440.067,58 3.510.163,81 4.303.472,09 3.424.314,16 
Ηµιτελή προϊόντα 382.862,76 401.317,47 382.862,76 401.317,47 
Τελικά προϊόντα 2.466.224,61 2.178.813,01 1.374.291,81 1.408.501,15 
Εµπορεύµατα 331.805,94 294.325,01 255.137,94 278.498,07 
Λοιπά 342.644,92 691.498,06 276.013,13 395.970,06 

Σύνολο 7.963.605,81 7.076.117,36 6.591.777,73 5.908.600,91 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004

Πελάτες 17.021.231,86 16.188.229,01 15.527.066,73 13.793.639,28 
 Γραµµάτια Εισπρακτέα χαρτοφυλακίου 185.244,68 146.329,10 87.568,95 45.384,47 
Γραµµάτια Εισπρακτέα σε τράπεζες 567.504,78 383.749,47 491.745,00 272.946,37 
Επιταγές Εισπρακτέες χαρτοφυλακίου 1.364.960,75 838.643,92 1.241.211,25 781.356,15 
Επιταγές Εισπρακτέες σε τράπεζες 13.154.848,60 13.406.866,85 10.571.951,40 11.144.425,48 

Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης -1.396.190,42 -1.265.655,78 -890.094,54 -835.705,75 

Καθαρές Εµπορικές Απαιτήσεις 30.897.600,25 29.698.162,57 27.029.448,79 25.202.046,00 

Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 1.020.001,50 1.000.167,86 1.020.001,50 1.000.167,86 

Σύνολο 31.917.601,75 30.698.330,43 28.049.450,29 26.202.213,86 

Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων είναι οι παρακάτω:
Πελάτες 16.086.631,61 15.309.164,58 14.895.480,88 13.219.442,22 
Γραµµάτια Εισπρακτέα χαρτοφυλακίου 78.136,53 38.400,95 62.213,43 18.028,95 
Γραµµάτια Εισπρακτέα σε τράπεζες 567.504,78 383.749,47 491.745,00 272.946,37 
Επιταγές Εισπρακτέες χαρτοφυλακίου 1.124.727,58 559.980,72 1.008.058,08 547.202,98 
Επιταγές Εισπρακτέες σε τράπεζες 13.040.599,75 13.406.866,85 10.571.951,40 11.144.425,48 

Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 1.020.001,50 1.000.167,86 1.020.001,50 1.000.167,86 

31.917.601,75 30.698.330,43 28.049.450,29 26.202.213,86 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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6.9 Λοιπές Απαιτήσεις 

Οι λοιπές απαιτήσεις του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

  

6.10 Λοιπά Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού 

Τα λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου και της 

Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

6.11 Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα Ταµειακών ∆ιαθεσίµων 

Τα ταµειακά διαθέσιµα του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004

Προπληρωθέντα έξοδα 540.959,08 533.275,95 5.524.163,22 5.652.524,91 

Εσοδα χρήσης εισπρακτέα 925.280,47 103.755,66 924.489,73 49.392,00 

1.466.239,55 637.031,61 6.448.652,95 5.701.916,91 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
∆ιαθέσιµα στο ταµείο 499.943,96 196.061,30 445.782,28 152.228,63
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 57.086.200,25 11.377.374,98 1.703.610,96 8.403.648,71
Σύνολο 57.586.144,21 11.573.436,28 2.149.393,24 8.555.877,34

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004

Χρεώστες ∆ιάφοροι 4.335.700,98 3.528.197,27 7.326.949,36 3.949.956,02 

Απαιτήσεις Από Ελληνικό ∆ηµόσιο 451.277,47 574.965,26 51.089,14 106.142,43 

Λοιπές Απαιτήσεις 310.163,54 98.096,21 129.989,03 88.904,37 

Μείον: Προβλέψεις για επισφαλείς χρεώστες -603.549,13 -503.549,13 -537.288,54 -437.288,54 

Καθαρές απαιτήσεις Χρεωστών 4.493.592,86 3.697.709,61 6.970.738,99 3.707.714,28 

Σύνολο 4.493.592,86 3.697.709,61 6.970.738,99 3.707.714,28 

Κυκλοφορούν ενεργητικό 4.493.592,86 3.697.709,61 6.970.738,99 3.707.714,28 

Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων είναι οι παρακάτω:

Χρεώστες ∆ιάφοροι 3.732.551,85 3.025.048,14 6.790.060,82 3.513.067,48 

Απαιτήσεις Από Ελληνικό ∆ηµόσιο 451.277,47 574.965,26 51.089,14 106.142,43 

Λοιπές Απαιτήσεις 309.763,54 97.696,21 129.589,03 88.504,37 

4.493.592,86 3.697.709,61 6.970.738,99 3.707.714,28 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
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6.12 Ίδια Κεφάλαια 

Η µετοχή της Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΗ ΕΝΤΥΠΩΝ ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ 

ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ, είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµη στο Χρηµατιστήριο 

Αξιών Αθηνών. Το υπέρ το άρτιο µετοχικό κεφάλαιο, προέκυψε από την 

έκδοση µετοχών έναντι µετρητών σε αξία µεγαλύτερη της ονοµαστικής αξίας. 

  

 

Αριθµός µετοχών Κοινές µετοχές Υπέρ το άρτιο Ίδιες µετοχές Σύνολο
Υπόλοιπα 1/1/2004 17.000.000,00 10.200.000,00 65.779.742,36 -2.146.126,07 73.833.616,29
Πώληση Μετοχών Μητρικής (Ίδιες Μετοχές) 0,00 0,00 0,00 2.146.126,07 2.146.126,07

Υπόλοιπα 31/12/2004 17.000.000,00 10.200.000,00 65.779.742,36 0,00 75.979.742,36

Υπόλοιπα 30/9/2005 17.000.000,00 10.200.000,00 65.779.742,36 0,00 75.979.742,36

Επανεκτίµηση 
Παγίων

Αποθεµατικά 
συναλλαγµατικών 

διαφορών
Σύνολο

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2004 9.546.099,00 -11.846.712,00 -2.300.613,00

Επανεκτίµηση 30.597.696,00 0,00 30.597.696,00
Απόσβεση αποθεµατικού -894.992,00 0,00 -894.992,00
Συναλλαγµατικές διαφορές ενοποίησης 0,00 -5.899.488,00 -5.899.488,00
Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2004 39.248.803,00 -17.746.200,00 21.502.603,00
Επανεκτίµηση 12.183.129,00 0,00 12.183.129,00
Κέρδη Ζηµιές Αποτίµησης µεταφερόµενη απ' 
ευθείας στα ίδια κεφάλαια

-37.892.170,29 0,00 -37.892.170,29

Συναλλαγµατικές διαφορές ενοποίησης 0,00 9.678.180,15 9.678.180,15
Υπόλοιπο στις 30 Σεπτεµβρίου 2005 13.539.761,71 -8.068.019,85 5.471.741,86

Ο ΟΜΙΛΟΣ

Τακτικό 
αποθεµατικο

Λοιπά 
αποθεµατικά Σύνολο

Τακτικό 
αποθεµατικο

Λοιπά 
αποθεµατικά Σύνολο

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 
2004 2.059.025,41 531.735,48 2.590.760,89 915.929,80 530.985,90 1.446.915,70

Μεταβολές κατά την διάρκεια της 
χρήσης

892.743,84 892.743,84 349.289,22 349.289,22

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 
2004

2.951.769,25 531.735,48 3.483.504,73 1.265.219,02 530.985,90 1.796.204,92

Λοιπές µεταβολές κατά την 
διάρκεια της χρήσης

-0,27 -0,27 0,00

Υπόλοιπο στις 30 
Σεπτεµβρίου 2005 2.951.769,25 531.735,21 3.483.504,46 1.265.219,02 530.985,90 1.796.204,92

H ΕΤΑΙΡΕΙΑΟ ΟΜΙΛΟΣ
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6.13 ∆ανειακές Υποχρεώσεις 

Οι µακροπρόθεσµες και βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του 

Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

Τα δάνεια της µητρικής εταιρείας και της θυγατρικής ΜΕΛΩ∆ΙΑ Α.Ε. 

αφορούν κεφάλαιο κίνησης µε εγγύηση αξιογράφων πελατείας και το 

επιτόκιο των δανείων ανέρχεται στο 3,8%.  

Σε ότι αφορά τα τραπεζικά δάνεια της ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΣΤΗΝ ΠΟΝΤΟΠΟΡΟ ΝΑΥΤΙΛΙΑ, σηµειώνεται ότι  η θυγατρική 

εταιρία Sea Pearl Enterprises Ltd πούλησε το πλοίο της m.t. “Θηρασιά” (5 Ιουλίου 

2005) και την ίδια ηµέρα εξοφλήθηκε ο τραπεζικός δανεισµός της Sea Shell 

Enterprises Ltd ώστε να µην υφίστανται πλέον τραπεζικός δανεισµός για τις 

θυγατρικές εταιρείες της ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν.   

 

6.14 Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού 

Οι υποχρεώσεις παροχών προσωπικού του Οµίλου και της Εταιρίας 

αναλύονται ως εξής: 

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
Μακροπρόθεσµος δανεισµός
Τραπεζικός δανεισµός 0,00 26.878.389,00 0,00 0,00
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης 447.092,63 783.879,43 447.092,63 768.181,87
Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων 447.092,63 27.662.268,43 447.092,63 768.181,87
Βραχυπρόθεσµα δάνεια
Τραπεζικός δανεισµός 9.364.161,59 36.797.044,98 7.283.526,32 5.747.028,14
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης 415.657,32 348.399,34 391.352,68 309.280,41
Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων 9.779.818,91 37.145.444,32 7.674.879,00 6.056.308,55

Σύνολο δανείων 10.226.911,54 64.807.712,75 8.121.971,63 6.824.490,42

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
Υποχρεώσεις ισολογισµού για :
Συνταξιοδοτικές παροχές 4.088.966,83 3.674.113,53 3.695.142,27 3.328.599,00
Σύνολο 4.088.966,83 3.674.113,53 3.695.142,27 3.328.599,00

Χρεώσεις στα αποτελέσµατα 
Συνταξιοδοτικές παροχές (προβλέψεις και καταβολές) 414.853,30 491.044,09 366.543,27 432.453,49
Σύνολο 414.853,30 491.044,09 366.543,27 432.453,49

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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6.15 Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

Η ανάλυση των λοιπών µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων του Οµίλου και της 

Εταιρίας έχει ως εξής: 

 

6.16 Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 

 Η ανάλυση των υπολοίπων, των προµηθευτών και των λοιπών συναφών 

υποχρεώσεων του Οµίλου και της Εταιρίας έχει ως εξής: 

 

6.17 Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 

Η διαφορά µεταξύ του φόρου, επί των κερδών προ φόρων του Οµίλου, 

διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιµοποιώντας τον 

σταθµισµένο µέσο συντελεστή φόρου, επί των κερδών των ενοποιηµένων 

εταιριών. Η διαφορά αυτή παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
Επιχορηγήσεις 
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 6.179.983,22 6.406.259,69 6.179.983,22 6.406.259,69
Προσθήκες 0,00 140.000,00 0,00 140.000,00
Μεταφορές στα αποτελέσµατα -254.436,06 -366.276,47 -254.436,06 -366.276,47
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 5.925.547,16 6.179.983,22 5.925.547,16 6.179.983,22

Εγγυήσεις ενοικίων εκµισθ.ακινήτων
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 8.657,37 8.657,37 0,00 0,00
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 8.657,37 8.657,37 0,00 0,00

Σύνολο 5.934.204,53 6.188.640,59 5.925.547,16 6.179.983,22

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 5.564.747,57 5.829.648,39 5.556.090,20 5.820.991,02
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 369.456,96 358.992,20 369.456,96 358.992,20

5.934.204,53 6.188.640,59 5.925.547,16 6.179.983,22

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004

Προµηθευτές 11.153.792,04 11.338.583,68 9.058.610,88 9.043.869,29
Προκαταβολές πελατών 447.893,52 496.156,58 438.045,23 285.840,69
Μεταχρονολογηµένες επιταγές 2.533.269,00 1.528.814,44 1.871.443,36 1.169.770,38
Γραµµάτια Πληρωτέα 973.152,01 1.936.508,84 1.033.152,01 1.936.508,84
Σύνολο 15.108.106,57 15.300.063,54 12.401.251,48 12.435.989,20

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
Εξοδο φόρου που αναλογεί στην περίοδο 230.575,86 111.315,82 0,00 0,00
Υποχρεώσεις από φόρους 817.646,48 1.280.321,27 617.848,11 966.340,38
Σύνολο 1.048.222,34 1.391.637,09 617.848,11 966.340,38

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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6.18 Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

Ακολουθεί ανάλυση των λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων: 

6.19 Κόστος Πωληθέντων 

Το κόστος πωληθέντων αναλύεται ως εξής: 

6.20 Λοιπά Έσοδα  / Έξοδα Εκµετάλλευσης 

Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης για το εννιάµηνο του 2005 και 2004 έχουν 

ως εξής: 

30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
∆εδουλευµένα έξοδα 1.412.298,06 915.658,88 1.180.461,67 0,00
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 227.490,26 425.305,49 173.951,77 332.730,44
Μερίσµατα πληρωτέα 345.948,76 181.129,42 190.819,30 181.129,42
Εσοδα εποµένης περιόδου 369.456,95 784.016,83 369.456,96 358.992,20
Λοιπές υποχρεώσεις 650.075,40 293.866,96 19.711,98 5.057.394,15
Εκπτώσεις επι πωλήσεων χρήσης υπο διακανονισµό 180.222,96 12.247,10 0,00 0,00
Σύνολο 3.185.492,39 2.612.224,68 1.934.401,68 5.930.246,21

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004

Παροχές σε εργαζοµένους 9.210.248,79 8.497.925,76 3.053.186,03 3.077.157,98 7.710.832,58 7.293.440,46 2.557.318,81 2.645.083,69 
Κόστος αποθεµάτων 
αναγνωρισµένο ως έξοδο 13.774.345,27 16.434.334,11 4.053.876,23 5.736.620,75 14.565.017,92 17.608.271,61 4.255.979,59 5.978.442,61 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 10.403.505,58 6.819.123,44 3.518.601,61 2.473.514,82 8.547.834,64 5.586.209,55 2.857.706,20 2.220.549,79 

Παροχές τρίτων 1.577.485,41 1.756.185,47 490.574,34 564.468,41 1.599.171,90 1.805.959,26 504.593,75 581.154,67 

Κόστος κίνησης πλοίων 2.432.785,45 6.146.374,09 483.289,45 2.375.269,09 0,00 0,00 0,00 0,00 

Φόροι και τέλη 48.766,04 45.169,45 15.022,65 15.137,47 39.178,17 38.713,76 13.015,04 13.086,57 

Λοιπά διάφορα έξοδα 1.282.333,53 1.057.121,13 389.684,16 173.200,13 961.436,76 478.832,17 323.583,26 118.983,91 

Τοκοι και συναφή έξοδα 62.356,38 31.564,12 19.651,56 8.972,40 62.356,38 31.564,12 19.651,56 8.972,40 

Αποσβέσεις παγίων 3.891.538,06 5.837.264,45 1.110.877,94 2.141.099,65 1.286.744,49 1.303.986,49 444.748,01 429.541,63 

42.683.364,51 46.625.062,02 13.134.763,97 16.565.440,70 34.772.572,84 34.146.977,42 10.976.596,22 11.995.815,27 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Άλλα λειτουργικά έσοδα 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004

Αποσβέσεις ληφθέντων επιχορηγήσεων 277.092,72 262.949,28 97.596,62 87.649,76 277.092,72 262.949,28 97.596,62 87.649,76 

Έσοδα από Επιδοτήσεις 0,00 11.000,00 0,00 400,00 0,00 11.000,00 0,00 400,00 

Κέρδη Συναλλαγµατικών ∆ιαφορών 931.963,41 2.494,41 14.510,93 1.976,60 534.933,84 2.494,41 770,08 1.976,60 

Έσοδα από Ενοίκια 0,00 0,00 -3.831,12 -3.831,12 5.746,68 5.746,68 1.915,56 1.915,56 

Έσοδα από προµήθειες πωλήσεων 32.375,76 7.497,54 1.599,57 286,69 13.799,02 7.497,54 9,57 286,69 

Λοιπά 763.048,69 861.486,82 279.225,09 203.744,86 1.068.936,76 982.529,45 359.905,47 276.337,35 

Έσοδα από αχρησιµοποίητες 
Προβλέψεις 10.281,51 53.257,87 5.248,00 0,00 3.399,97 53.257,87 1.000,00 0,00 

Κέρδη από πώληση παγίων 19.791,20 1.311,64 15.334,15 761,64 457,07 1.311,64 0,00 761,64 

Σύνολο 2.034.553,29 1.199.997,56 409.683,24 290.988,43 1.904.366,06 1.326.786,87 461.197,30 369.327,60 

Άλλα λειτουργικά έξοδα 

Ζηµιές συναλλαγµατικών διαφορών 219.625,74 212.388,56 -14.125,19 19.383,11 328.424,07 14.642,50 -14.639,28 571,90 

Πρόβλεψη Επισφαλών Απαιτήσεων 7.198,00 0,00 1.180,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ζηµιά από πώληση παγίων 1.460.197,41 140.258,57 -13.668,59 139.130,33 0,04 140.258,57 0,04 139.130,33 

Λοιπά 8.684,36 93.978,30 2.475,16 58.251,04 6.802,35 92.624,23 2.191,56 58.237,71 

Σύνολο 1.695.705,51 446.625,43 -24.138,62 216.764,48 335.226,46 247.525,30 -12.447,68 197.939,94 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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6.21 Έξοδα ∆ιοίκησης / ∆ιάθεσης 

Ακολουθεί ανάλυση εξόδων διάθεσης και διοίκησης για το εννιάµηνο του 

2005 και 2004 σε επίπεδο Οµίλου και Εταιρίας: 

 

6.22 Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα / Έξοδα 

 Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα και έξοδα του Οµίλου και της Εταιρίας 

αναλύονται ως εξής: 

1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004

Παροχές σε εργαζοµένους 1.162.996,00 1.032.966,27 367.743,43 361.703,28 975.580,60 847.356,54 325.630,53 294.268,59 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 7.560.884,91 6.911.393,19 2.205.072,64 2.490.272,22 7.317.199,46 6.450.535,86 2.106.898,69 2.266.282,21 

Παροχές τρίτων 242.765,36 281.441,26 57.815,42 98.990,75 251.817,75 290.221,77 61.034,49 91.324,41 

Φόροι και τέλη 115.994,04 9.077,86 110.079,17 2.975,70 115.228,74 7.213,48 109.831,27 1.675,60 

∆ιαφήµιση 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Λοιπά διάφορα έξοδα 3.227.711,92 2.654.007,90 1.191.771,02 138.680,38 2.721.737,75 2.508.768,87 1.048.718,25 89.729,34 

Τόκοι και συναφή έξοδα 496,04 1.190,97 195,90 168,38 496,04 1.190,97 195,90 168,38 

Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων 33.849,47 41.002,21 14.905,33 13.573,20 31.420,96 40.760,76 13.344,36 13.491,17 

Προβλέψεις 5.527,50 0,00 -1.815,00 0,00 5.527,50 0,00 -1.815,00 0,00 

Σύνολο 12.350.225,24 10.931.079,66 3.945.767,91 3.106.363,91 11.419.008,80 10.146.048,25 3.663.838,49 2.756.939,70 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ

1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004

Παροχές σε εργαζοµένους 1.361.742,05 1.177.847,50 429.450,38 405.488,08 1.060.748,76 918.758,20 337.888,25 318.228,97 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 552.992,40 928.702,15 170.542,54 207.267,34 422494,22 333.659,21 56.458,75 50.214,81 

Παροχές τρίτων 854.077,51 300.653,12 249.630,45 100.842,86 285.175,28 224.570,21 89.101,30 69.919,79 

Φόροι και τέλη 166.252,54 740.341,12 46.013,51 595.100,30 63.847,76 629.104,64 20.626,28 577.166,78 

Λοιπά διάφορα έξοδα 512.572,48 1.343.813,92 200.828,37 600.793,92 409.782,85 899.495,60 169.917,40 542.319,65 

Τόκοι και συναφή έξοδα 147,16 2.633,46 54,73 82,34 147,16 2.633,46 54,73 82,34 

Αποσβέσεις 303.569,93 151.441,89 101.593,12 46.465,95 300.932,35 135.585,04 100.540,45 44.019,87 

Προβλέψεις 157.753,54 61.050,27 0,00 6.187,50 157.753,54 61.050,27 0,00 6.187,50 

Σύνολο 3.909.107,61 4.706.483,43 1.198.113,10 1.962.228,29 2.700.881,92 3.204.856,63 774.587,16 1.608.139,71 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ

1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/4-30/9/2005 1/4-30/9/2004 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/4-30/9/2005 1/4-30/9/2004

Έσοδα τόκων από:

Τραπεζών 1.207.628,36 36.427,98 701.776,54 14.070,55 156,62 0,00 3,56 0,00 
Αποτίµηση προθεσµιακών πράξεων 
συναλλάγµατος

90.531,96 48.046,99 1.342,89 9.529,94 90.531,96 48.046,99 1.342,89 9.529,94 

Πελατών 3.395,49 1.623,78 1.031,80 0,00 2.910,84 1.623,78 547,15 0,00 

Εσοδα συµµετοχών 990,00 990,00 990,00 990,00 10.775.990,00 3.221.810,00 990,00 990,00 
Εσοδα από πώληση θυγατρικής 
εταιρείας

0,00 35.970,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

1.302.545,81 123.059,35 705.141,23 24.590,49 10.869.589,42 3.271.480,77 2.883,60 10.519,94 

Έξοδα τόκων από:

Τραπεζικά δάνεια 965.516,09 1.643.768,57 191.692,41 499.679,67 109.560,52 112.691,55 2.421,65 0,00 

Προµήθειες Εγγυητικών Επιστολών 386,25 889,10 172,05 149,20 386,25 889,10 172,05 149,20 

Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις 2.135,91 2.437,69 631,02 1.063,08 0,00 0,00 0,00 0,00 

Λοιπά Τραπεζικά Έξοδα 63.432,71 70.354,15 23.715,49 28.328,01 11.862,06 64.834,75 3.970,84 24.663,80 

1.031.470,96 1.717.449,51 216.210,97 529.219,96 121.808,83 178.415,40 6.564,54 24.813,00 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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6.23 Φόρος Εισοδήµατος 

Ακολουθεί ανάλυση του φόρου εισοδήµατος του Οµίλου και της Εταιρίας: 

 

6.24 Κέρδη ανά µετοχή 

Τα κέρδη ανά µετοχή για το εννιάµηνο του 2005 και 2004 αναλύονται στον 

πίνακα των ∆.Π.Χ.Π.: 

 
 

1/1   -   
30/9/2005

1/1   -   
30/9/2004

1/7 -30/9/2005 1/7 - 30/9/2004
1/1   -   

30/9/2005
1/1   -   

30/9/2004
1/7 -30/9/2005 1/7 - 30/9/2004

Φόρος χρήσης -230.575,86 -362.424,61 11.265,81 -33.518,64 0,00 0,00 0,00 0,00 
Αναβαλλόµενος φόρος -460.147,34 -618.803,83 -185.186,15 -453.544,72 -417.249,13 -632.786,50 -160.045,11 -420.853,01 
Σύνολο -690.723,20 -981.228,44 -173.920,34 -487.063,36 -417.249,13 -632.786,50 -160.045,11 -420.853,01 

ΕΤΑΙΡΕΙΑΟΜΙΛΟΣ

1/1 - 
30/9/2005

1/1 - 
30/9/2004

1/7-
30/9/2005

1/7-
30/9/2004

1/1 - 
30/9/2005

1/1 - 
30/9/2004

1/7-
30/9/2005

1/7-
30/9/2004

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της µητρικής 3.468.910,37 7.427.945,62 -61.262,79 -684.093,47 11.332.335,93 1.815.395,36 -639.760,43 -1.575.969,97
Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών 17.000.000 16.976.612 17.000.000 17.000.000 17.000.000 16.976.612 17.000.000 17.000.000
Βασικά κέρδη ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,20 0,44 (0,00) (0,04) 0,67 0,11 (0,04) (0,09)

ΕΤΑΙΡΕΙΑΟΜΙΛΟΣ
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6.25 Ανάλυση Προσαρµογών Πρώτης Εφαρµογής ∆ΠΧΠ 
ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1/1/04 31/12/04 30/9/04 1/1/04 31/12/04 30/9/04

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν προγενέστερα 
απεικονισθεί σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ

112.690.608,26 139.317.257,75 137.429.935,27 106.160.823,76 101.963.791,82 105.720.952,89 

Πρασαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης

Αναταξινόµηση Επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια στις 
µακρ/σµες υποχρεώσεις (έσοδα επόµενων χρήσεων)

-6.406.259,69 -5.805.192,25 -5.955.459,11 -6.406.259,69 -5.805.192,25 -5.955.459,11 

∆ιαφορα αποσβέσεων λόγω νέας εκτίµησης ωφέλιµης ζωής των 
παγίων

6.121.055,41 7.638.741,79 6.543.385,58 5.489.059,13 7.159.032,39 6.087.429,56 

Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως 
ασώµατες ακινητοποιήσεις

-1.408.542,36 -47.896,22 1.636.602,33 1.008.679,00 700.806,68 2.258.163,12 

Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων µερισµάτων στο χρόνο 
έγκρισης τους από την Γ.Σ.

4.120.820,00 9.425.000,00 2.500.000,00 3.400.000,00 9.350.000,00 0,00 

Προσαρµογή αποτίµησης συνδεµένων εταιρείων -88.041,04 -34.783,17 0,00 -411.621,14 -358.363,27 -323.580,10 

Προσαρµογή αποτίµησης λοιπων επενδυσεων -2.488.801,13 -2.488.801,13 -2.488.801,13 -2.488.801,13 -2.488.801,13 -2.488.801,13 

Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού  λόγω 
συνταξιοδότησης

-3.343.069,44 -3.674.113,53 -3.551.352,51 -2.896.145,51 -3.328.599,00 -3.220.485,63 

Αναγνώριση Χρηµατοδοτικών Μισθώσεων ως ενσώµατες 
ακινητοποιήσεις και υποχρεώσεις

1.158.046,63 1.506.265,23 1.415.127,62 1.146.485,08 1.457.048,83 1.384.403,90 

Πρόβλεψη Επισφαλών Απαιτήσεων -1.547.138,24 -1.930.726,90 -1.529.622,80 -902.757,50 -1.303.107,21 -963.807,77 

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές Μετατροπής 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας -3.016.054,57 -3.624.895,71 -4.379.886,86 -3.911.576,64 -3.842.945,13 -4.544.363,14 

Προσαρµογή εξοδων αυξήσεως κεφαλαίου στο Αποθεµατικό υπέρ 
το άρτιο

-3.844.175,47 -3.844.175,47 -3.844.175,47 -3.844.175,47 -3.844.175,47 -3.844.175,47 

Εµφανιση Ιδίων Μετοχών αφαιρετικά στα Ίδια Κεφάλαια -2.146.126,07 0,00 0,00 -2.146.126,07 0,00 0,00 

 Λοιπές προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ -469.482,12 -831.787,75 -459.167,00 -673.379,95 -104.525,73 -673.379,95 

∆ιαφορα από εκποιηση Ιδίων Μετοχών της µητρικής εταιρείας 0,00 -648.825,20 0,00 0,00 -648.825,20 0,00 

Συµψηφισµος αποθεµατικων 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Μετάθεση αναγνώρισης εισπρακτέων µερισµάτων στο χρόνο 
έγκρισης τους από την Γ.Σ.

0,00 0,00 -2.500.000,00 -2.500.000,00 -7.700.000,00 -2.500.000,00 

Αντιλογισµός αποσβέσεων Υπεραξίας Επιχείρησης -1.994.119,00 -1.881.463,00 -1.942.968,53 0,00 0,00 0,00 

Επίδραση από δικαιώµατα µειοψηφίας 245.380,00 75.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο προσαρµογών -15.106.507,09 -6.167.653,31 -14.556.317,88 -15.136.619,89 -10.757.646,49 -14.784.055,72 

Επενδεδυµένα κεφάλαια, κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα

97.584.101,17 133.149.604,44 122.873.617,39 91.024.203,87 91.206.145,33 90.936.897,17 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
31/12/04 30/9/04 31/12/04 30/9/04

Σύνολο Αποτελεσµάτων, όπως είχαν προγενέστερα 
απεικονιστεί σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ

7.363.662,14 3.669.007,49 6.985.784,40 1.238.636,08 

Πρασαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης

Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως 
ασώµατες ακινητοποιήσεις

-588.535,86 1.082.161,36 -307.872,32 1.249.484,12 

Επίδραση στις αποσβέσεις χρήσης των ενσώµατων παγίων 
στοιχείων του ενεργητικού, από την διαφοροποίηση των 
συντελεστών απόσβεσης και της αποσβεστέας αξίας

1.493.230,66 535.189,13 1.551.179,54 598.373,39 

Επιδραση λόγω απαξίωσης αποθεµάτων 18.518,00 0,00 0,00 0,00 

Αναστροφή Αποσβέσεων Εξόδων Εγκατάστασης που είχαν 
κεφαλαιοποιηθεί σε προηγούµενες χρήσεις

8.264,56 52.902,20 0,00 0,00 

Αναστροφή Πρόβλεψη Υποτίµησης συνδεµένων 53.257,87 53.257,87 53.257,87 53.257,87 

Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού  λόγω 
συνταξιοδότησης

-491.044,09 -368.283,07 -432.453,49 -324.340,12 

Αναγνώριση εισπρακτέων µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης τους 
από την Γ.Σ.

0,00 0,00 2.500.000,00 2.500.000,00 

Μετάθεση αναγνώρισης εισπρακτέων µερισµάτων στο χρόνο 
έγκρισης τους από την Γ.Σ.

0,00 0,00 -7.700.000,00 -2.500.000,00 

Λοιπές προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ -106.100,62 -81.243,55 0,00 0,00 

Αντιλογισµός ζηµίας από προηγούµενη υποτίµηση πλοίων 4.169.131,00 4.137.244,44 0,00 0,00 

Αναστροφή Απόσβεσης υπεραξίας 112.655,00 84.492,00 0,00 0,00 

Αναστροφή Πρόβλεψης Υποτίµησης Θυγατρικών 0,00 0,00 0,00 0,00 

Πρόβλεψη Επισφαλειών -464.279,46 -63.175,36 -400.349,71 -61.050,27 

Κέρδος από εξαγορά Επιχείρησης 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αναγνώριση Χρηµατοδοτικών Μισθώσεων ως ενσώµατες 
ακινητοποιήσεις και υποχρεώσεις

348.218,60 257.080,99 310.563,75 237.918,82 

Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας 2.615,81 0,00 0,00 0,00 

Επιδραση από την µη αναγνωριση των λοιπων µη ενσωµατωµενων 
φορων 

-687.303,86 -563.632,35 -563.632,35 -563.632,35 

Επιδραση από την µη αναγνωριση δαπανων -106.698,39 -24.250,08 19.534,32 19.534,32 

Σύνολο προσαρµογών 3.761.929,22 5.101.743,58 -4.969.772,39 1.209.545,78 

Αποτελέσµατα, κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 11.125.591,36 8.770.751,07 2.016.012,01 2.448.181,86 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 



Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΗ ΕΝΤΥΠΩΝ ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ 

Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις για την εννιαµηνιαία 
Περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 30η Σεπτεµβρίου 2005  Σελίδα 43 από 45  

6.26 ∆εσµεύσεις 
 

α) ∆εν υπάρχουν σηµαντικές εκκρεµείς αγωγές ή διεκδικήσεις τρίτων κατά των 

εταιριών του Οµίλου. 

β)Όπως αναφέρεται στις συµφωνίες αγοράς των θυγατρικών, ο Όµιλος δεν 

αναλαµβάνει, εκτός από το πλοίο και µέρος των δανείων, το ενεργητικό και 

παθητικό των θυγατρικών που υπήρχε κατά την ηµεροµηνία αγοράς. 

Οποιαδήποτε υποχρέωση προκύψει που αφορά στην προηγούµενη ιδιοκτησία 

είναι εις βάρος του πωλητή βάσει αυτών των ιδιωτικών συµφωνητικών. 

6.27 Ενδεχόµενες Απαιτήσεις – Υποχρεώσεις 
 

∆εν υπάρχουν σε επίπεδο Οµίλου και Εταιρίας επίδικες ή υπό διαιτησία 

διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν σηµαντική 

επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία του Οµίλου. Οι 

ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις των εταιριών του Οµίλου έχουν ως εξής: 
ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΧΩΡΑ ΠΟΣΟΣΤΟ ΜΕΘΟ∆ΟΣ 

ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 
ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ 
ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ 

ΧΡΗΣΕΙΣ 

Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. ΕΛΛΑ∆Α ΜΗΤΡΙΚΗ  ΟΛΙΚΗ 2 

ΜΕΛΩ∆ΙΑ Α.Ε. ΕΛΛΑ∆Α 100% ΟΛΙΚΗ 2 

Κ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. ΕΛΛΑ∆Α 100% ΟΛΙΚΗ 1 

ΑΤΕ ΕΡΓΩΝ ΕΛΛΑ∆Α 100% ΟΛΙΚΗ 2 

ΕΝΤΥΠΕΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΤΥΑΚΕΣ 

ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. από  20/7/2005, 

(πρώην ∆ΕΣΙΣ Α.Ε.) 

ΕΛΛΑ∆Α 100% ΟΛΙΚΗ 2 

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν. ΕΛΛΑ∆Α 100% ΟΛΙΚΗ 1 

ΕΞΕΡΕΥΝΗΤΗΣ – ΕΞΠΛΟΡΕΡ 

Α.Ε.Ε.Ε.Ε. 

ΕΛΛΑ∆Α 51% ΟΛΙΚΗ 2 

MAISON ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ Α.Ε. ΕΛΛΑ∆Α 50% ΟΛΙΚΗ 2 

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ 

– ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε.Ε. 

ΕΛΛΑ∆Α 50% ΟΛΙΚΗ 2 
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6.28 Συναλλαγές µε Συνδεδεµένα Μέρη 

Ακολουθεί ανάλυση των συναλλαγών µε συνδεδεµένες εταιρίες του Οµίλου: 

 

 

30/9/2005
Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ 

ΑΕ ΜΕΛΩ∆ΙΑ ΑΕ Α.Τ.Ε. ΕΡΓΩΝ ∆ΕΣΙΣ ΑΕ

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ 
ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ -
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Π.Ν. EXPLORER S.A.
MAISON 

ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕ Κ.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΥΝΟΛΑ

(*) (**) (***)

Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕ 689.020,71 460.175,34 294.442,11 604.628,78 3.000.019,06 458.430,43 275.677,54 122.845,38 5.905.239,35

ΜΕΛΩ∆ΙΑ ΑΕ 0,00 17.111,95 17.111,95

Α.Τ.Ε. ΕΡΓΩΝ 1.400,91 1.441,16 633,87 6.036,41 9.512,35

∆ΕΣΙΣ ΑΕ 0,00

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ 
ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ -
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ

47,53 47,53

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Π.Ν.
0,00

EXPLORER S.A. 42.432,53 42.432,53

MAISON ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕ 16,52 16,52

Κ.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 0,00

ΣΥΝΟΛΑ 42.432,53 690.485,67 460.175,34 312.995,22 604.628,78 3.000.652,93 458.430,43 275.677,54 128.881,79 5.974.360,23

 *      Το ποσό των  3.000.000,00 Ευρώ  αφορά µερίσµατα που εγκρίθηκαν το 2005

* *    Το ποσό των 60.000,00 αφορά µεταχρ/νες επιταγές πληρωτέες

* * * Το ποσό  75.000,00 Ευρώ  αφορά µερίσµατα που εγκρίθηκαν το 2005

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ / ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 30/9/2005

ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ
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Η

31/12/2004
Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ 

ΑΕ ΜΕΛΩ∆ΙΑ ΑΕ Α.Τ.Ε. ΕΡΓΩΝ ∆ΕΣΙΣ ΑΕ

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ 
ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ -
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Π.Ν. EXPLORER S.A.
MAISON 

ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕ Κ.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΥΝΟΛΑ

Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕ 250.084,95 439.109,64 334.889,44 594.881,02 474.618,13 168.566,79 112.995,37 2.375.145,34

ΜΕΛΩ∆ΙΑ ΑΕ 15.989,32 17.111,95 33.101,27

Α.Τ.Ε. ΕΡΓΩΝ 174.107,60 717,31 644,56 4.077,00 179.546,47

∆ΕΣΙΣ ΑΕ 0,00

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ 
ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ -
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ

47,53 0,06 47,59

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Π.Ν.
5.044.233,06 5.044.233,06

EXPLORER S.A. 148.255,83 148.255,83

MAISON ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕ 131.462,09 16,52 131.478,61

Κ.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 0,00

ΣΥΝΟΛΑ 5.498.058,58 250.149,00 455.098,96 352.718,70 594.881,02 644,56 474.618,19 168.566,79 117.072,37 7.911.808,17

Α
Π
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Η

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ / ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 31/12/2004

ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ

30/9/2005
Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ 

ΑΕ ΜΕΛΩ∆ΙΑ ΑΕ Α.Τ.Ε. ΕΡΓΩΝ ∆ΕΣΙΣ ΑΕ

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ 
ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ -
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Π.Ν. EXPLORER S.A.
MAISON 

ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕ Κ.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΥΝΟΛΑ

Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕ 94.084,38 9.010,84 358,21 787.510,30 47,31 104.165,11 667.340,28 4.507,01 1.667.023,44

ΜΕΛΩ∆ΙΑ ΑΕ 2.673,93 2.673,93

Α.Τ.Ε. ΕΡΓΩΝ 184.820,22 16.842,65 2.837,21 1.897,45 1.897,45 208.294,98

∆ΕΣΙΣ ΑΕ 769.617,02 769.617,02

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ 
ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ -
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ

29.747,65 29.747,65

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Π.Ν.
0,00

EXPLORER S.A. 381.461,73 381.461,73

MAISON ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕ 342.995,49 342.995,49

Κ.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 0,00

ΣΥΝΟΛΑ 1.711.316,04 110.927,03 9.010,84 3.195,42 787.510,30 1.944,76 104.165,11 667.340,28 6.404,46 3.401.814,24
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Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΗ ΕΝΤΥΠΩΝ ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ 

Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις για την εννιαµηνιαία 
Περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 30η Σεπτεµβρίου 2005  Σελίδα 45 από 45  

 

6.29 ∆ιακοπτόµενες ∆ραστηριότητες 
 

Όπως έχουµε αναφέρει και στην παράγραφο (2.3), τρεις θυγατρικές εταιρίες της 

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ Ε.Ε.Π.Ν. που ανήκουν στον Όµιλο, προέβησαν στην πώληση των 

πλοίων «Χριστιανά», «Νηρηίς» και «Θηρασιά». Στον πίνακα που ακολουθεί 

φαίνονται τα έσοδα και οι δαπάνες που απέφεραν τα τρία πλοία στις δύο 

συγκρινόµενες περιόδους: 

     

 Περίοδος 

1/1–30/9/2005 

Περίοδος  

1/1–30/9/2004 

Κύκλος εργασιών 5.098.048 20.015.732 

Κόστος εκµετάλλευσης (4.196.630) (13.080.299) 

Άλλα έσοδα 74.395 0 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 1.913.046 36.443 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (566.935) (1.456.924) 

Άλλα έσοδα/(έξοδα) (1.459.072) 2.991.060 

(Ζηµίες)/Κέρδη εκµετάλλευσης 862.852 8.506.012 

  

6.30 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 
 

Πέραν των αναφερθέντων γεγονότων, δεν υπάρχουν µεταγενέστερα των 

οικονοµικών καταστάσεων γεγονότα, τα οποία να αφορούν είτε τον Όµιλο είτε την 

Εταιρία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 

 

30/9/2004
Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ 

ΑΕ ΜΕΛΩ∆ΙΑ ΑΕ Α.Τ.Ε. ΕΡΓΩΝ ∆ΕΣΙΣ ΑΕ

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ 
ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ -
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Π.Ν. EXPLORER S.A.
MAISON 

ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕ Κ.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΥΝΟΛΑ

Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕ 100.771,78 9.016,06 453,94 743.570,83 82,06 83.002,22 1.492.149,06 4.500,00 2.433.545,95

ΜΕΛΩ∆ΙΑ ΑΕ 2.965,57 2.965,57

Α.Τ.Ε. ΕΡΓΩΝ 184.820,22 16.243,16 2.736,39 1.829,33 1.829,33 207.458,43

∆ΕΣΙΣ ΑΕ 504.258,65 504.258,65

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ 
ΧΕΡΑΛΝΤ ΤΡΙΜΠΙΟΥΝ -
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ

31.850,51 40,28 0,03 31.890,82

ΑΡΓΟΝΑΥΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Π.Ν.
0,00

EXPLORER S.A. 485.146,03 8.615,20 1.713,48 495.474,71

MAISON ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕ 825.630,41 825.630,41

Κ.ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 0,00

ΣΥΝΟΛΑ 2.034.671,39 117.055,22 9.016,06 3.190,33 752.186,03 3.624,87 83.002,25 1.492.149,06 6.329,33 4.501.224,54
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